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PRATARME

Verslo jmoniy finansy valdymas yra biitina s€ékmingos ir tvarios verslo jmonés veiklos salyga,
kurios jgyvendinimo kokybe gali uztikrinti tinkamas valdymo sprendimy informacinis apriipinimas.
Verslo jmonés finansy valdymo informacinius poreikius gali patenkinti jsidiegdamos ir naudodamos
finansinés analizés sistemas. Finansiné analizé yra viena populiariausiy finansy valdymo funkcijy
valdant jmones praktiSkai, nes uztikrina finansinés apskaitos ir valdymo sprendimy informacinio
apripinimo s3sajas. Finansiné¢ analizé naudoja finansinés apskaitos duomenis, juos apdoroja ir
suprantama forma pateikia finansinius sprendimus priimantiems valdymo specialistams. Finansinés
apskaitos ir finansinés analizés sistemos yra glaudziai susijusios, turin¢ios daug bendrumo, tac¢iau
pasizymincios ir esminiais skirtumais. Bene didziausias skirtumas tarp sistemy yra jy teisinis
reguliavimas. Jeigu finansinés apskaitos praktika yra grieztai reglamentuota veikla, tai praktinés
finansinés analizés reglamentavimo néra. Finansiné analizé tiek praktiniu, tiek teoriniu aspektu yra
kurybiskesnis procesas, grindziamas moksliniais pagrindais, susiformavusiomis metodikomis ir
normomis bei analitiky jgiidZiais. Pritartume vieSai nuomonei, kad bendro finansinés analizés
reglamentavimo nebuvimas, dazniau biina tritkumas, nei privalumas. Taciau reikia pabrézti, kad tokie
teiginiai teisingi tik su iSlyga, kad néra tiesioginio teisinio finansinés analizés reglamentavimo.
Teisinio reguliavimo poziliriu viena minéto apskaitos ir analizés bendrumo apraiska yra finansinés
analizés priklausomybé nuo finansinés apskaitos reguliavimo. Todél galima teigti, kad tiriant
finansinés apskaitos ir finansinés analizés sistemas, kaip posistemes aukstesnio lygio sistemoje —
verslo jmoniy finansy valdymo sistemoje, finansinés apskaitos sistemos reguliavimas veikia ir
finansinés analizés bei finansy valdymo sistemas. Puikus tokios priklausomybés pavyzdys yra
finansiniy ataskaity formy pakeitimas, privalomai taikytinas finansinés apskaitos praktikoje,
tiesiogiai nereglamentuojantis finansinés analizés sistemos, taciau darantis akivaizdzig jtaka jos
procediroms bei metodikoms.

Lietuvos Respublikos Seimas ir Vyriausybe, igyvendindami Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2013/34/ES nuostatas, priémé atitinkamus pakeitimus jstatymuose ir norminiuose
aktuose. Siy pakeitimy rezultatas —nuo 2016 mety pradzios Lietuvos Respublikoje veikian¢ios verslo
Jmones, tvarkancios savo apskaitg pagal Verslo apskaitos standartus (VAS), privalo sudaryti ir teikti
metine finansing atskaitomyb¢ naujos formos finansinése ataskaitose. Todél galima teigti, kad
finansiniy ataskaity formy, kaip pradinio informacinio Saltinio verslo jmoniy finansinei analizei,
pakeitimas padarée jtaka tiek finansinés analizés, tiek verslo valdymo procesams ir procediiroms.

Sioje mokomojoje knygoje i3aiskinami verslo jmoniy finansiniy ataskaity pokyéiai,
nagrin¢jami nauji finansiniy ataskaity rinkiniai, atskleidziami $iy rinkiniy analizés ypatumai bei jy
jtaka finansinei analizei atlikti. Skaitytojui pateikiamos ir pagrindinés finansinés analizés teorijos
zinios, naudotinos verslo jmoniy finansiniy ataskaity analizéje. Mokomojoje knygoje pateikiama
finansiniy ataskaity analizés metodika, kuri pasiteisino praktingje autoriy analitinéje veikloje,
konsultuojant verslo jmones bei diegiant jose finansinés analizés sistemas. Taip pat pateikiami
sitilymai, kaip sistemiSkai spresti jmoniy finansinés analizés informacinio apripinimo klausimus,
dirbant su naujos formos finansinémis ataskaitomis, kaip taikyti populiariausius finansinés analizés
biidus, naudojantis Siuolaikinémis informacinémis technologijomis.

Autoriai



1. Verslo jmoniy veiklos analizés esme
1.1.Verslo jmonés samprata

Imoné — tai savarankiska organizacija, jsteigta ir veikianti jstatymy nustatyta tvarka, vykdanti
ekonomiskai naudingg veikla. Jmon¢ sudaro nemazai elementy: materialus ir nematerialus turtas,
finansiniai aktyvai, teisés, jsipareigojimai ir t.t. Jmoné gali veikti kaip juridinis arba fizinis asmuo.
Bet kuriuo atveju jmonés veikloje formuojasi daug santykiy. Kiekviena jmoné privalo turéti
savininkus ir darbuotojus, todél joje formuojasi darbo santykiai, jmoné jsigyja kity rinkos dalyviy
sukurtas prekes ir paslaugas bei parduoda savo produkta, todél joje susiformuoja santykiai su kitais
rinkos dalyviais, jmoné¢ moka mokescius, vykdo jstatymy reikalavimus, todél neiSvengiamai turi
santykius su valstybinémis institucijomis, atstovaujanciomis valstybei.

Imonés apibrézime kategorija organizacija pavartota tikslingai, siekiant pasinaudoti Sitos
kategorijos esme. Tarptautiniy zodziy Zodynas pateikia tokj organizacijos apibrézima: organizacija
[pranc. organisation < gr. organizd — sutvarkau, surengiu]: 1. kieno nors struktiira, sandara; sistema;
2. zmoniy kolektyvas, susidares ar sudarytas tam tikrai veiklai ar darbui; dazniausiai turi atskirg turtg
ir valdymo organus. Sio apibrézimo pagrindu norima atkreipti démesj j tai, kad jmoné yra sistema,
kurig reikia tvarkyti, naudojantis valdymo organy veikla.

Mokslingje ir mokomojoje, ekonomingje ir teisinéje literatliroje galima rasti daug skirtingy
jmonés apibrézimy. Jy jvairove nulemia daug objektyviy ir subjektyviy priezas¢iy. Dazniausios
priezastys — tai tyrimo tikslas, apibréZimo pateikimo kontekstas ir autoriaus pozitris. Taciau visi
apibrézimai vienodi vienu pozitriu, kad jmoné yra sudétingas darinys, kurj sudaro sudedamosios
dalys arba komponentai. Tod¢l tokiam dariniui suvokti biitina naudotis sistemy teorijos principais.
Tai svarbu pabrézti, norint jrodyti egzistuojantj objektyvy pagrindg jmonés analizés riiSiy jvairoveli.
Biitina pastebéti, kad jmonés sistemiSkumas pirmiausia yra objektyvi realybe, kuria galima
pasinaudoti ne tik jvairiy analizés rasiy poreikiams pagrjsti. Sig jmonés savybe svarbu jsisavinti ir
nepamirsti tiek per visas taikomyjy ekonominiy discipliny studijas, tiek praktiskai valdant jmones.

Dabartinés lietuviy kalbos Zodyne ZodzZiui sistema priskiriamos tokios reikSmes:
sistlema,~emos
1. kurios nors visumos i§(s1)déstymas, tvarka.
2. 1§(si)déstymo, sudarymo principas.
3. ko nors darinys (pagal tiksla, paskirtj, veikima, nagrin€jimo pozilrj ir pan).
4. tvarka, santvarka, sutvarkymas.
5. organizaciniu atzvilgiu susiety jstaigy ar tikio vienety visuma.

Populiariuose Saltiniuose galima surasti daug bendriausiy sistemos apibrézimy, taciau
ekonominéms sistemoms apibiidinti vienas tinkamiausiu galéty biiti toks.

Sistema [gr. cootnuo, systéma 'sustatyta, sudéliota'] — tai tarpusavyje susijusiy elementy aibe,
kuri objektyviai 1§ aplinkos i8siskiria tuo, kad sistemos elementy rysiai stipresni ar kokybiskai kitokie
nei uz sistemos riby. Sistemos elementai tarpusavyje labiau integruoti, nei sistemos ir jos supancios
aplinkos elementai.

Imoné negali funkcionuoti be daugelio sudedamyjy daliy (komponenty) egzistavimo ir
sgveikos. Kiekviena jmoné, siekdama biiti reikalinga rinkai ir visuomenei, privalo sukurti produkta
ar paslauga. Toks tikslas nulemia poreikj tam tikry biidu sujungti gamybos objektus, naudojant
gamybos priemones ir procesus. Gamybos objektus ir priemones reikia jsigyti, naudoti, prizitreéti,
procesus — planuoti, organizuoti ir kontroliuoti. Siuos veiksmus sujungia finansiniai ir informaciniai
srautai, be kuriy nejmanoma jokia veikla Siuolaikinés rinkos salygomis. Galima lengvai gilinti ar
platinti jmongs veiklos, jos funkcionavimo sudedamyjy daliy sarasus bei apraSymus. Tac¢iau neverta
skirti vietos ir démesio jrodymui fakto, su kuriuo sunku nesutikti — jmoné yra sistema, susidedanti 1§
daugelio posistemiy. Todél, norint ja paZinti, biitina naudotis sistemy teorijos principais.

Sistemy teorija yra bendrasis sistemy tyriné¢jimas, siekiant iSaiSkinti principus, kurie gali biiti
taikomi visy tipy sistemoms, nesvarbu, kokia mokslo sritis. Taikomoji sistemy teorijos paskirtis —
sisteminé analiz¢ ir sisteminis projektavimas.



Tyringjant vieng ar kitg objekta, sisteminés analizés ir projektavimo logika yra tokia:
* ISsiaiskinti, kokiai klasei ar grupei priklauso sistema;
* nustatyti, kokias funkcijas ji atlieka, kokie jos tikslai (jei sistema tikslinga);
* nustatyti sistemos struktirg (sudétines dalis, jy kompozicija, tarpusavio rysius);
» iSanalizuoti kiekvieng elementg (posisteme);
* iSsiaiskinti sistemos rysius su aplinka, nustatyti aplinkos charakteristikas;
* charakterizuoti sistemoje vykstancius procesus;
* iSanalizuoti valdymo posistemes ir valdymo procesus;

Logiska daryti iSvada, kad jmoné¢ yra sistema, kuriai pazinti biitina naudotis sisteminés analizés
logika ir principais. Kiekvieno sudétingo reiSkinio pazinimas yra susij¢s su jo analizés poreikio
patenkinimu.

Imonés kaip organizacijos sandaros schematinis vaizdas pateiktas 1.1 paveiksle.
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1.1 pav. Imonés organizacijos sandara

Imong galima pavaizduoti ir kaip sistema, susidedancig i§ daug posistemiy. Savo ruoztu $ios
posistemés taip pat yra sistemos, bet Zemesnio sudétingumo lygio. Tai néra jy nuvertinimas nei
sisteminiu, nei svarbos tyrimui poziiiriu, tik leidzia apibrézti jy vieta sudétingesnéje sistemoje.
Vadovaujantis sisteminiu pozitriu ir tuo, kad viena jmonés sistemos iSskirtiniy savybiy yra jos
valdymo poreikis, jmonés sistemos sandarg galima pavaizduoti 1.2 paveiksle. Pateiktas jmonés
posistemiy kiekis ir jy sudétis néra galutiniai ir vieninteliai jmanomi, taciau jie tinka susipaZjstant su
Jmone, kaip analizés objektu.
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1.2 pav. Imonés sistemos sandara

Pateikti paveikslai iliustruoja jmonés kaip objekto sudétinguma, nagrin¢jant ja tiek kaip
organizacijg, tiek kaip sistema. Svarbu suprasti, kad abiem atvejais pateikta to paties reiskinio
struktura. Tik pavaizdavimo iSeities taSku paimtos skirtingos jmonés savybés.

Pateiktuose paveiksluose pavaizduota jmonés sandara svarbi ne tik savo turiniu, bet ir galimybe
suvokti, kad jmonés veiklai biitina visy sudétiniy daliy saveika, t.y. imon¢ veikia, kai sudétinés dalis
sgveikauja. Analizei svarbu ne jmonés egzistavimo faktas, o ymonés veikla. Tik vykdydama veikla
jmone gali pasiekti rezultaty ir biiti naudinga savininkams bei visuomenei. Todeél nesigilinant |
Imanomy jmone¢s analizés sistemy jvairove galima teigti, kad visos jos analizuoja jmonés veiklas ir
ju rezultatus. Savo ruoztu jmonés veikla sukuria poreikj ja valdyti.

1.2. Verslo jmonés vadybos ir analizés rySys

Vadyba yra samoningai vykdomas organizacijos valdymas bei specialioji (konkrecioji arba
praktiné) disciplina, nagrin¢janti organizacijos valdyma ir kontrolg. Socialiniy-ekonominiy sistemy
valdymas pirmakart buvo pradétas vadinti vadyba (angl. management kildinamas 18 ital. maneggiare
(iSlaikyti rankose — ypac arkl}), kas savo ruoztu kyla i$ lot. manus (ranka)) Mary Parker Follett (1868-
1933) darbuose. Vadyba nagrin€ja praktinj valdymo jgyvendinimg. Specialistai ne visuomet sutaria
del i§samaus vadybos funkcijy saraSo, taciau gana vieningai pripazjsta, kad pagrindinés vadybos
funkcijos yra penkios Henri Fayol pasiiilytos funkcijos:

1. Planavimas.

2. Organizavimas.

3. Vadovavimas.

4. Koordinavimas (Reguliavimas).

5. Kontrolé.
Vienas specialiyjy moksly, nagrin¢janciy sistemy valdyma, yra kibernetika.
Kibernetika - (gr. kybernetiké (techne) - valdymo menas) mokslas, tiriantis jvairiy sistemy
bendruosius valdymo procesus, kurie vyksta, renkant, perduodant, laikant ir perdirbant informacija.
Kibernetikg galima apibrézti ir kaip moksla apie valdyma, valdancias sistemas, t.y. rySius bei
informacinius procesus gyvuose organizmuose, masinose, techninése sistemose ir visuomengéje.
Kibernetikos pozitiriu vadybines funkcijas galima iSreiksti kaip dirbtiniy sistemy valdymo ir Zmoniy
motyvavimo funkcijy rinkinj:


http://lt.wikipedia.org/w/index.php?title=Mary_Parker_Follett&action=edit&redlink=1

Duomeny rinkimas.

Pranesimo formavimas.

Duomeny perdavimas per rysio kanalus (komunikacija).
Apskaita.

Kontroleé.

Analizg.

Prognoze.

Planavimas.

. Operatyvus valdymas.

10. Organizavimas ir koordinavimas.

11. Sprendimo priémimas / vykdymas.

12. Stimuliavimas ir motyvavimas.

Verslo jmoné yra dirbtiné sistema, nes jg sukuria ir valdo Zmonés. Vadybos samprata kibernetiniu
pozitiriu svarbi dél to, kad ji tiria informacijos apdorojima, o verslo jmonés analizé atlicka
ekonominés-finansinés informacijos apdorojimg. Todél analiz¢ yra nurodoma tarp kity valdymo
funkcijy anksciau pateiktame sarase.

Imoneés vadybos samprata neapsiriboja jos funkcijomis, tac¢iau nustatant jmonés vadybos ir
analizés ry§j, toks kelias yra trumpiausias ir suprantamiausias. Galima teigti, kad analizé yra viena i§
imonés vadybos funkcijy. Analizés funkcija yra labai svarbi, nes ji yra jgyvendinama prie$ priimant
daugelj vadybos sprendimy. Analizés ir kity svarbiy vadybos proceso sudétiniy daliy sgveika
pavaizduota 1.3 paveiksle.

v v v |

WX W=

. . Valdymo
Informacinio . Sprendimy ..
apripinimo Analizé > riémimas —> funkeijy —»
prup —> P realizavimas

sistema
o s Planavimas
Apskaitiniai Perspektyviné > Planiniai >—»
Saltiniai
Organizavimas  |¢—
. Operatyviné Operatyviniai ~ |—»|—»
Neapskaitiniai Reguliavimas |
Saltiniai
Retrospektyviné »| Vertinamieji Kontrolé }‘

1.3 pav. Svarbiausiy vadybos proceso sudétiniy daliy saveika

Toks stiprus analizés rySys su vadyba lemia didelius reikalavimus analizés rezultatams, nes nuo
ju kokybés priklauso vadybiniy sprendimy pagristumas, vadinasi, ir jy kokybé. Jeigu analizés
rezultatai bus netiksliis, nekokybiski, tai gali biiti pagrindu neteisingam vadybiniam sprendimui
priimti. Analitiniai procesai jmonése naudojami ir vystomi, kai jmonés valdymo grandys,
naudojancios analiting informacija, biina patenkintos gaunama analitine informacija. Analiz¢ niekad
néra atliekama dél analizés. Jos rezultatai visuomet privalo turéti konkrety uzsakova, t.y. imonés
valdymo sistemos darbuotoja (-us), kuriam reikia konkrecios informacijos konkrecioms vadybinéms
funkcijoms jgyvendinti, vadybiniams sprendimams priimti. Galima teigti, kad analizé yra svarbi
verslo jmonés vadybos funkcija, nuo kurios jgyvendinimo priklauso veiklos rezultatai, finansiné
buklé, veiklos tgstinumas ir tvarumas.

1.3.  Verslo jmonés analizés rusys ir turinys
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Vadovaujantis poskyryje 1.1 pagrista nuostata, kad jmoné yra sistema, kurig sudaro daug
tarpusavyje susijusiy posistemiy, aiSku, kad tokig sudétingg sistemg geriausiai galima iStirti ir
suprasti, analizuojant jg sudarancias posistemes. Dazniausiai praktikoje biina tokios jmonés analizés
rusys:

1) ekonoming ir finansiné analiz¢;
2) ekologiné analizg;

3) instituciné analizg;

4) komerciné analizg;

5) techniné analizg;

6) teisiné analizé;

7) socialiné analizé.

Pateiktas sgrasas néra baigtinis, taiau jame paminétos visos pagrindinés analizés riiSys,
reikalingos jmonés sistemai pazinti. Biitina pabrézti, kad atskiry jmonés analizés rusiy jvardijimas
nereiskia, kad turime kazkokj skaiciy analizés rasiy, kurios gali biiti daromos tik nurodyta seka arba
tik kiekviena atskirai. Sgrasas pateiktas abécélés tvarka, o visos paminétos analizés riiSys gali biiti
naudojamos tiek kiekviena atskirai, tiek visos kartu, tiek bet kokiu biidu sujungtos kelios rasys.

Visos anksciau i§vardytos analizés rusys kartu galéty sudaryti jmonés veiklos analizés turin;.
Sioje kategorijoje Zodis veikla vartojamas tikslingai, nes bet kokie santykiai jmonés viduje ar jmonés
santykiai su iSore atsiranda tik jai pradéjus veikla. Tik jmonei veikiant atsiranda turtas ir
Isipareigojimai, susiformuoja jmonés jtaka ekologinei sistemai, sudaromi komerciniai sandoriai,
naudojama jranga, atsiranda prievolés, sukuriami produktai, gaunamas finansinis rezultatas ir t.t. Sj
sakinj biity galima testi ne vieng puslapj, taciau ir pateikti elementartis pavyzdziai yra pakankami,
siekiant pagrjsti teiginj, kad visos jmanomos jmonés analizés rusys i§ esmés yra jmones veiklos
analizés raiSys. Imoné tiek kaip organizacija, tiek kaip sistema tampa analizés objektu tik dél savo
veiklos. Biitent veikla yra i$skirtiné jmonés egzistavimo salyga.

Konkreti atlieckamos jmonés veiklos analizes apimtis priklausys nuo analizes tikslo, uzdaviniy
ir nuo pacios imonés. DidZiausig jtakg analizés sudéciai ir apimciai turi tokios jmonés savybés:

- veiklos pobiidis (gamyba, prekyba, paslaugos);
- veiklos Saka (lengvoji pramoné, energetika, didmeniné prekyba, maZmeniné prekyba,

finansinés paslaugos ir t.t.);

- 1monegs dydis (labai maza, maza, vidutiné, didel¢);
- Jmongs struktiira (padaliniy skaiCius; padaliniy veiklos skirtumy amplitude; geografinis
1§sidéstymas);

Rinkos ekonomikos sglygomis visas jmones vienija tikslas buti ekonomiskai sékmingomis.
Jeigu analizuosime pelno siekiancias jmones, kurios sudaro absoliuc¢iag dauguma rinkoje, jy
sékmingumo matai dar konkretesni — tai pelno ir pelningumo rodikliai. Ne pelno siekianc¢ios jmonés
sukuriamos ir veikia siekdamos patenkinti tam tikrus visuomenés ar regiono poreikius, kai jy veiklos
rezultatyvumas vertinamas ne pelno uzdirbimo rodikliais, taciau ir jos savo veikloje vadovaujasi tais
ekonomikos sglygomis matuojama, vertinama, analizuojama naudojant bendrg matg — pinigus. Visose
jmoneése egzistuoja ekonominiai santykiai ir veikia ekonominiai désniai. Todél visai nattralu, kad
daZniausiai analizuojama jmonés veiklos ekonominé posistemé. Tokig situacija lemia ne tik paminéta
fundamentali priezastis, bet ir gerokai pragmatiSkesni dalykai, tarp kuriy reikia isskirti poky¢iy kiekj
ir daznumg. Biitent ekonominé¢ jmonés sistema kinta paprastai dél gerokai didesnio ir daznesnio
Ivykiy (operacijy) skaiciaus, lyginant su bet kuria kita veiklos posisteme. Todé¢l noras turéti realia,
aktualig informacijg privercia kurti operatyvias, jautresnes laiko faktoriui jmonés veiklos ekonominés
analizés sistemas.

Visas jmones vienija dar vienas svarbus dalykas — jmones reikia valdyti. Toks poreikis yra
natiiralus, nes sistemos reikalauja valdymo vien tod¢l, kas jas sudaro tarpusavyje sgveikaujancios
posistemeés, kurios pacios yra zemesnio hierarchinio lygio sistemos. ISvada — reikia valdyti tiek Sity
posistemiy funkcionavima, tiek jy tarpusavio rySius. Tik dél Sio poreikio atsiranda realus poreikis
analizei.
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Imonés veiklos analizé — tai vienos ar keliy jmonés veikloje funkcionuojanciy sistemy
tyrimas, kurio rusis, sudétis, metodika priklauso nuo analizuojancio subjekto tiksly ir uzdaviniy bei
analizuojamos jmonés specifikos.

Toks apibrézimas leidzia sudélioti loging priklausomybe tarp daznai vartojamy kategorijy
jmoneés veiklos analizé ir jmonés veiklos ekonominé analizé. Bet neleidzia jy sutapatinti. Nors jmonés
veiklos ekonoming analizg, suprasdami kaip vienos jmonés veiklos sistemos tyrima, pagal pateikta
apibrézima gal ir galime traktuoti kaip jmonés veiklos analize tuo atveju, kai ji sudaro visg veiklos
analiz&s turinj, t.y. jokia kita jmonés sistema néra analizuojama. Tokj pozitrj galima akceptuoti kaip
kompromisinj, leidzianti vartoti abi kategorijas ir sudélioti ] logiska sistemg Lietuvos aukstosiose
mokyklose déstomy analitiniy discipliny jvairovg. Bet Sis kompromisas nepanaikina sisteminés
kategorijy hierarchijos ir priklausomybés — jmonés veiklos ekonominé analizé yra jmonés veiklos
analizés posistemé.

Imonés veiklos ekonominé analizé yra populiariausia jmonés veiklos analizés riisis. Kaip jau
minéta, toks populiarumas turi kelias objektyvias priezastis:

- verslo imoniy tikslai yra ekonominiai;

- imongés ekonominé posistemé yra dinamiskiausia, lyginant su kitomis.

Tod¢l ekonominé imongs situacija reikalauja nuolatinio démesio, kurio geriausias rodymo
budas yra analizés vykdymas.

Imonés veiklos ekonominé analizé — tai jmonés veiklos rezultaty, iStekliy, procesy ir
perspektyvy tyrimas, siekiant juos jvertinti ir apriipinti valdymo procesy subjektus informacija biitina
sprendimams priimti.

Imonés veiklos ekonomin¢ analizé yra valdymo funkcija, pasizyminti tokiomis specifinémis,
lyginant su kitomis valdymo funkcijomis, savybémis:

- jiigyvendinama prie§ dauguma valdymo funkcijy;

- jos rezultatais naudojamasi kitoms valdymo funkcijoms atlikti;

- ji atlieckama atsiradus (susiformavus) poreikiui, vykdant kitas valdymo funkcijas;

- jos turinj nulemia kity valdymo funkcijy poreikiai.

Imoneés veiklos ekonominés analizés turinio apibréZimas padeda geriau suprasti jos reikSme,
vieta valdymo sistemoje, uzsakovus bei vykdytojus. Taciau biitina prisiminti, kad ta pati reiskiniy
visuma arba sistema gali biiti sudaroma vadovaujantis skirtingais poZymiais, todél ir turinys gali buti
pateikiamas skirtingai. Tai yra pagrindiné prieZastis, kod¢l skirtinguose Saltiniuose galima surasti
skirtingus veiklos, ekonominés ar kitos riiSies analizeés klasifikavimo, strukttiros ir turinio pavyzdzius.
Bitina prisiminti, kad sudétingy objekty klasifikavimas yra vienas i§ visuotiniy tyrimo metody, kurio
taikymas yra biitinas ir sveikintinas tyrin¢jant objektus, kurie 1§ esmes yra sistemos. Skirtingi autoriai
naudoja skirtingus klasifikavimo poZymius ne norédami pateikti eiling strukttiros schema, bet
pabrézdami tam tikry poZymiy svarbg, siekdami konkreciy savo tyrimo ar medziagos déstymo tiksly.
Sioje mokomoje priemonéje analizé nagrinéjama pabréZiant jos vietg ir svarbg jmonés valdymo
kontekste, todel daznai 1§ galimy varianty pasirenkami tie, kurie geriau tinka bendrai medZiagos
pateikimo vizijai. Antras sudaryta turinj lemiantis aspektas yra paminéty analizés temy praktinis
egzistavimas, t.y. autoriams teko praktiskai vykdyti arba naudoti visy schemoje jvardyty analizés
sudedamyjy duomenis. Todé¢l galima teigti, kad tokios analizés temos turi realy praktinj poreikj.
Imonés veiklos ekonominés analizés turinys (Zr. 1.4 pav.) sudarytas vadovaujantis praktine patirtimi,
teorinémis Ziniomis bei moksliniais Saltiniais. Visas sudedamasias pateiktos strukttros dalis aprasSyti
néra vienodo poreikio, daugelj jy galima rasti ir kity autoriy darbuose pateikiamose struktiirose,
taciau sudarymo logika ir kai kurias sudedamasias aptarti privalu.

Pirminé prieZastis nulémusi pateikta Imonés veiklos ekonominé analizés turinj jau minéta —
tai siekis pabrézti analizés priklausomybe, objektyvy rysj su jmonés valdymu. Tik praktinis jmonés
valdymo subjekty poreikis analizés rezultatams, analitiniams duomenims yra privaloma salyga bet
kokios imonés veiklos analizei atlikti. Atkreiptinas démesys, kad priklausomybé nuo valdymo
poreikiy aktuali visoms analizés struktiiros posisteméms. Tiesa, iSorinés kontroliuojanciy institucijy
analizés atveju valdymo sprendimai gali biiti nurodyti atlikti, net jeigu imoné nenoréty tai daryti.
[Sorinés rinkos dalyviy analizés atveju jos rezultatai taip pat daznai btina ne tik informacija apie
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konkurentg, bet ir pagrindas priimti valdymo sprendimus, bet Siuo atveju — analize atlikusioje
imonéje, dazniausiai — analize uzsakiusioje imongje, nes tokias paslaugas imonés paprastai uzsako
konsultacinése jmonése.

Visos 1.4 paveiksle pateiktos Imonés veiklos ekonominés analizés sudétinés dalis yra
objektyviai vykdomy analitiniy veikly pavaizdavimas. Taciau schemose galima ir reikia pateikti
koncentruotg informacija, kurig biitina paaiskinti iSsamiau. Nagrin¢jamoje schemoje Imonés veiklos
ekonomin¢ analizé pirmiausia suskirstyta j Viding ir [Sorine. ISoriniai jmonés analizés subjektai siekia
ir turi galimybiy analizuoti jmones ne tik vieSai prieinamos finansinés atskaitomybés pagrindu, tai
yra viena pagrindiniy priezasCiy jmonges iSorin¢ analize traktuoti kaip finansing analize. Jmones
kontroliuojancios institucijos turi galimybe gauti praktiskai bet kokia informacijg i§ jmonés. Kartais
tai néra finansin¢ informacija. Geriausias tokios situacijos pavyzdys yra jvardyta Atitikties analizg,
kurios atlikimas sietinas su atitikimu jmonés licencijuojamos veiklos vykdymo salygoms, suteikty
jmones veiklai sertifikaty (pvz.: Geros gamybos praktikos [GGP], Geros prekybos praktikos [GPP],
Geros valdymo praktikos [GVP]) ar jdiegty verslo valdymo sistemy (pvz.: ISO [International
Standard Organization]) reikalavimy vykdymu. Todél [Soring analiz¢ vadinti konkretesniu terminu
(pvz.: Finansine iSorine analize) biity per siaura ir ne visai tikslu. Atitikties analizés jtraukimg j
imonés veiklos ekonomings analizés sudéti galima pagristi ir paaiskinti per jos galimy pasekmiy
prizmg¢. Pirma, jei kontroliuojancios institucijos nustatys neatitikimus sertifikavimo ar licencijavimo
reikalavimams, bus duotas terminas juos pasalinti. Tai tikrai pareikalaus finansiniy ir Zmogiskyjy
iStekliy panaudojimo bei taps finansinés ir vadybinés analizés objektu. Antra, jei kontroliuojancios
institucijos nuspresty naikinti suteiktas licencijas, sertifikatus ir pan., bene aktualiausia analizés tema
tapty veiklos testinumo (bankroto tikimybés) analizé. Kitos dvi iSorinés kontroliuojanciy institucijy
analizés temos lengvai suprantamos vien pavadinimy pagrindu, todél gali buti papildomai
nekomentuojamos. ISorinés analizés sudétyje iSskiriama Rinkos dalyviy analizé, nes tai praktiskai
egzistuojanti analize, kurig verslo jmonés vykdo savo jégomis arba patiki konsultacinéms jmonéms.
Rezultaty analizeé, Zinoma, yra klasikinis finansinés analizés atlikimas, kurios iSvados dazniausiai
tampa pagrindu vykdyti arba nevykdyti kity temy analiz¢. Konkurenciniy pranasumy analiz¢ jmoneés
atliecka nagrinédamos savo pagrindiniy konkurenty arba Sakos lyderiy veiklg. Tokia analizé
neapsiriboja finansiniy ataskaity nagrinéjimu, kuris $iuo atveju grei¢iau formaliai turi patvirtinti arba
paneigti norimos analizuoti jmonés pranasumus. Sios analizés atlikimas grindziamas visa jmanoma
surinkti informacija. Dar viena prieZastimi, kodél tokios temos analiz¢ galima ir reikia traukti j
imones veiklos analizés sudét], yra naudojami analitiniai metodai, tarp kuriy dazniausiai pirmas ir
populiariausias yra SSGG analizé, bet priklausomai nuo gautos informacijos turinio sékmingai
naudojami ir kiti jmonés veiklos ekonominés analizés metodai. Vienas i§ permanentiniy verslo siekiy
yra plétra, kurig galima jgyvendinti skirtingais btidais, taCiau vienas i§ efektyviausiy yra rinkos
dalyviy jsigijimas arba susijungimas su jais. Lietuvisko verslo vystymosi tradicijos vienareikSmiu
lyderiu tarp Siy procesy daro jsigijimus. Versly sujungimai irgi sékmingai egzistuoja, nors daznesni
tarp susijusiy verslo subjekty, bet ne tarp konkuruojanciy jmoniy. Ketindami jsigyti konkurenta
rinkos dalyviai pradzioje stengiasi atlikti 1iSoring §io proceso rezultaty analize ir tik pozityviis
atsakymai ] principinius klausimus skatina tolimesne veiksmy eigg. Biitina pabrézti, kad visos
iSorinés analizés temos fokusuojasi j iSvadas, leidZian¢ias numatyti analizuojamy objekty veiklos ir
jos rezultaty perspektyvas.

Vidiné jmonés veiklos ekonominé analizé pirmiausia skirstytina j finansing ir vadybing
analizg. Toks skirstymas, Zinoma, turi priezast]. Bet tai padaryta ne dé¢l kai kuriy autoriy darbuose
nurodomos priezasties, kad tokio grupavimo pagrindas yra Finansinés ir Valdymo apskaity
egzistavimas. Kaip ne kartg pabrézta, poreikj analizés rezultatams nulemia valdymo poreikiai
papildomai informacijai. I§skiriant Finansinés analizés sritj, norima pabréZti, kad joje nurodomas
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Imonés veiklos ekonominé

analizé

Vidine analize ISoriné analizé
I
| |
Finansiné analizé Vadybiné analizé Kontroliuojanciy
institucijy analizé
Finansiniy Finansiniy Plany (biudZety)
rezultaty iStekliy — vykdymo Rezgltatq
analizé
. || Nuosavy Organizacinio-
Finansinés — ganiz . Pazeidim
biikles techninio lygio analize v
| | Skolinty
Finansavimo — Pardavimy Atltll'kt'les
Saltiniy Materialiniy anaize
iStekliy | Savikainos
— Rinkos dalyviy
Pinigy srauty | | H Ilgalaikio || Iaidy —— analize
turto
Investicijy - Trumpalaikio Vidaus ir aplinkos - Rezll.llt'atq
turto — | veiksniy anahze
- Konkurenciniy
Veiklos L Zmogiskyjy Apmokéjimo ir | pranasumy
testinumo iStekliy skatinimo
|| Tsigijimy/
sujungimy
Perspektyvy

1.4 pav. Imonés veiklos ekonominés analizés turinys

turinys pirmiausia skirtas jmonés finansy valdymo poreikiams tenkinti. Tq patj galima pasakyti apie
Vadybinés analizés sritj, kurios atlikimo uzsakovais daZzniausiai biina jmonés valdymo subjektai,
kuriy galima jvardyti tikrai ne vieng. Jy sarasas tiesiogiai priklauso nuo jmonés organizacinés
struktiiros, todel gali buti skirtingas, bet negalintis nustebinti nei vieno vadybos specialisto.
Aptariamos analizés riiSys pasizymi dar vienu poZymiu vertu atskiro aptarimo. Vidinés jmonés
veiklos ekonominés analizés skirstymas | Finansing ir Vadybine analizes turi skirtingg praktinj ir
teorinj svorj. DidzZiosios daugumos praktiky, kuriuos galima vadinti grynaisiais praktikais, toks
skaidymas nesudominty, gal greiCiau nustebinty, nes valdant jmong praktiskai néra tradicijy ir
poreikio tokio pobiidZio jmonés veiklos ekonominei analizei klasifikuoti. Tuo pat metu nagrinéjamas
skaidymas analizés teoretikams gali sukelti daug skirtingy minéiy ir vertinimy. Pagrindinis
argumentas tokioms analizés riiSims iSskirti: schemoje pateiktas Finansinés analizés turinys apima
visas svarbiausias jmonés finansy valdymo sritis, o Vadybinés analizés — daugumai jmoniy aktualius
valdymo klausimus.

Vadybinés analizés turinyje pateiktos temos dauguma atveju sutampa su jau paskelbtomis kity
autoriy darbuose, taciau Sios mokomosios knygos uzdaviniai suponuoja ir kitus akcentus, kuriuos
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deréty pagristi. Plany (biudzety) vykdymo analizé jtraukta j turinj dél jmonés valdymo planavimo
svarbos. Situacija su planavimo funkcijos jgyvendinimu verslo jmonése labai skirtinga. Tikrai galima
rasti pavyzdziy nuo i8dirbty, reglamentuoty, kompleksiniy planavimo sistemy iki keliais savininky
numatytais rodikliais apsiribojan¢iy planavimo pavyzdziy. Analitiko pozitriu svarbu tai, kad
nepriklausomai nuo planavimo sistemos sudétingumo ir tobulumo, jos reikalauja analizés atlikimo,
kuri privalo pateikti plano ar rodikliy jvykdymo vertinimg. Pardavimy, savikainos ir i§laidy analizés
iSskirtos ] savarankiSkas temas, norint pabrézti jy svarbg ir objektyvy poreikj. Kiekviena Siy temy
gana svarbi valdant jmong tiek atskirai, tiek tarpusavyje. Patirtis nulemia sitilyma jas i$skirti ir taip
pabreézti sitilyma vykdyti. Ypatingg démes;j sitilome kreipti pardavimy analizei, kurios sudétyje reikia
analizuoti pardavimy apimtis, asortimenta, kainodarg. Imonés veiklos organizacinio-techninio lygio
analizés klausimai gana iSsamiai apraSyti lietuviy autoriy darbuose todél norisi tik pastebéti, kad XXI
a. $iy klausimy analizé jgavo dar didesn¢ reikSme dél objektyviai didesniy pasirinkimo galimybiy.
Atskirai reikia pabrézti darbo apmokéjimo ir skatinimo temos iSskirimg j atskirg vadybinés analizés
tema, nors turinio sudétyje neatsisakyta ir zmogiskyjy (arba darbo) istekliy temos. Praktinés vadybos
aspektu, darbo apmokéjimo ir skatinimo tema svarbi kiekvienai jmonei, kadangi net puikis klasikiniy
darbo istekliy rodikliy dydziai nereiskia, kad jmonéje optimaliai subalansuoti savininky, vadovy ir kity
lygiy darbuotojy interesai, néra pasiekiami aukstesni kokybiniai veiklos efektyvumo rodikliai. Taip
pat norima atkreipti démesj | galimybe analizuoti svarby jmonés veiklos efektyvumui klausima bei
atlikti biitinus pakeitimus sistemoje ir tuo atveju, jeigu klasikiné darbo iStekliy analizé jmongje
neatliekama.

Vadybing¢ analize — tai jmonés ekonominés informacijos tyrimas, skirtas jvertinti pasiekimus ir
perspektyvas bei apriipinti jmonés vadyba kokybiska papildoma informacija vadybinéms funkcijoms
vykdyti.

Finansinés analizés sudétyje iSskiriamos finansiniy rezultaty ir finansinés buklés temos. Tuo
sickiama pabrézti galimybe ir objektyvy poreiki analizuoti nebiitinai visas jmonés finansiniy
ataskaity pagrindu jmanomas temas, bet biitent iy dviejy finansiniy temy analizés svarba. Siy temy
turinj taip pat galima skaidyti | potemes, kurios priklausys nuo analitiko poziiirio j finansing biikle
charakterizuojanéiy sri¢iy sudétj arba j santykiniy finansiniy rodikliy grupavima. Sios dvi temos yra
klasikinés finansinés analizés sudéties pavyzdziai. Sias temas praktinéje analizéje galima skirstyti j
tokias analitines potemes:

Pelningumo;
Aktyvumo;
Mokumo-likvidumo;
Finansinio stabilumo;
Finansinés vertés;

. Pinigy srauty.

Potemiy skaiCius ar konkretus jy pavadinimas dar nejrodo nei analizés kokybés, nei
profesionalumo. Reikéty gilintis toliau ir nagrinéti analizuojamy rodikliy sudétj, jy skaiciavimo
technikg bei interpretavima. Nors skirtingy autoriy darbuose esminiy skirtumy néra daug, bet ir
detalés praktinéje analiz€je biina svarbios, tod¢l | minétus klausimus reikia zitiréti atsakingai ir
sistemingai, vadovaujantis analizuojamo objekto specifika ir analizés uzdaviniais.

Nors finansiniy iStekliy analizés tema priskirta prie finansinés analizés turinio temy, bet ji
galéty biiti priskiriama ir vadybinés analizés turiniui, todél yra puikus pavyzdys analizés, kuri gali
patekti j 1.5 paveiksle matomg bendrg abiem analizés riSims zong.

Finansavimo $altiniy analizés tema artima finansiniy iStekliy analizei, taciau labiau susijusi
su jmoneés finansy valdymo klausimais, atliekama atsiradus poreikiui priimti finansy valdymo
sprendimus, todel tikslinga nurodyti ja turinyje kaip savarankiska tema.

Piniginiy srauty ir Investicijy analizés temos taip pat yra neatskiriamos nuo jmonés finansy
valdymo. Temos tarpusavyje susijusios, nes Investicijy analizé praktiSkai nejmanoma be Piniginiy
srauty analizés, taciau skiriasi poreikio atlikti periodiSkumu ir jtaka einamajai veiklai. Piniginiy srauty
analiz¢ rekomenduotina atlikti periodiSkai, tiek planuojant veiklg finansiniam laikotarpiui, tiek
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kontroliuojant jos rezultatus, o Investicijy analizés poreikis atsiranda tik susietai su konkreciais
investavimo klausimais.

Veiklos testinumo arba bankroto tikimybés nustatymo analizé specifiné tuo poziiiriu, kad gali
biti tiek vidinés, tiek iSorinés jmonés veiklos ekonominés analizés tema. Taciau eliminuoti §ios temos
1§ finansinés analizés turinio tikrai nerekomenduotina.

Finansiné analiz¢ — tai jmonés finansiniy rezultaty ir buklés tyrimas, skirtas jvertinti
pasiekimus ir perspektyvas bei aprupinti finansy valdytojus ir kitus vartotojus kokybiskai nauja
informacija vadybinéms funkcijoms vykdyti.

Pateikti analizés riiSiy apibrézimai, veiklos analizés rasiy sarasas bei jmonés veiklos
ekonominés analizés turinio sudétis leidzia sudélioti populiariausiy analizés sistemy tarpusavio
sasajas, kurios pateiktos 1.5 paveiksle.

Visas praktikoje ir teorijoje egzistuojancias jmonés analizés veiklas reikia suvokti, tyrinéti ir
vystyti kaip sistemas, kai finansinés analizés sistema yra jmonés veiklos ekonominés analizés
posistemé, savo ruoztu jmonés veiklos ekonominé analizé — veiklos analizés posistemé.

Finansinés ir vadybinés analizés
sistemos pateiktame paveiksle persidengia, nes
praktikoje labai sunku ir visai nenaudinga
stengtis nubrézti skiriamaja linijg tarp Siy
analizés sistemy. TeoriSkai jy atskirimas
reikalingas ir prasmingas. Eilinj karta minint
teorinj ir praktinj aspektus, deréty apibrézti
principing pozicija d¢l ekonominés teorijos ir
praktikos. Dauguma Lietuvos ir kity rinkos
ekonomikos Saliy ekonomisty yra tos
nuomonés, kad ekonomingés teorijos pagrindas
—realaus gyvenimo ir konkre¢iy fakty tyrimas,
o ekonominé teorija turi buti kuriama
remiantis  Ukiniu  patyrimu, ekonominés
tikrovés stebéjimu.

Atskirai biitina aptarti sudéting jmones
1.5 pav. Analizés rusiy sgveika veiklos ekonominés analizés turinio dalj —
Perspektyvy analize. 1.4 paveiksle
Perspektyvy analizé néra skaidoma i jokias
dalis, jai nepriskiriamas joks zemesnio
klasifikavimo lygio turinys. I§ tikryjy $i analizés riiSis uzima ypatingg vieta, bet ne dél jvardytos
priezasties. Siuolaikingje verslo jmonéje analizé labai retai apsiriboja buvusios ir esamos padéties
analize, visuomet siekiama i$siaiskinti: a) kas bus, jeigu verslas bus vykdomas pagal prognozuojamus
parametrus arba b) kg reikia padaryti, kad verslas pasiekty prognozuojamus parametrus. Galima
sakyti, kad permanentinis kiekvieno jmonés ar jos finansy valdymo specialisto klausimas — kg daryti
ateityje — uzduodamas jau analizés uzsakymo etape. Galima teigti, kad praktikoje vyrauja glaudiis
valdymo ir analizés konsolidavimosi procesai. Siekiant galutinai nustatyti Perspektyvy analizés vieta
ir svarbg jmongs veiklos ekonomings analizés sistemoje, tenka pripazinti jos iSskirtinuma, kurj galima
jvardyti kaip visuotinuma. Perspektyvy analizé optimaliu atveju turi sudaryti baigiamajj (bet tai néra
kritinis reikalavimas) kiekvienos analizés riiSies ar temos atlikimo etapa. Verslui valdyti visuomet
buvo ir bus svarbu turéti objektyviais biidais ir metodais gautg perspektyvy ivertinimg visose verslo
valdymo srityse. Verslininkai, verslo valdymo specialistai visuomet orientuoti j ateitj, j perspektyvas,
todél jie netoleruoja analizes, nepateikiancios informacijos apie tai, kas ir kaip gali buti. Analizes
specialistai neturi kitos iSeities, kaip tobulinti savo profesinius jgtidZius Perspektyvy analizéje, nes
jeigu analizé negali patenkinti jos uZsakovo poreikiy, neatitinka jo liikesCiy, tokia analizé turi
vienintelg perspektyva — ji nebus atlickama.
Finansiniy atskaity analizés atveju Perspektyvy analize reikia vadinti prognoziniy
(perspektyviniy) finansiniy atskaity analize. Sios analizés nereikia sutapatinti su prognoziniy

Imonés veiklos analizé

Imonés veiklos ekonominé
analizé

Finansiné
analizé

Vadybin
¢ analizé

15



(perspektyviniy) finansiniy atskaity sudarymu. Sie du procesai — ataskaity sudarymas ir ataskaity
analiz¢ yra savarankiski, nors ir tarpusavyje glaudziai susij¢. Prognoziniy ataskaity sudarymas ir
analiz¢é daro tiesiogine jtakg vienas kitam. Tai galima iliustruoti tokiomis tikétinomis situacijomis.
Imong¢je sudarytos prognozinés finansinés ataskaitos. Jos privalo biti iSanalizuotos, nes tik analize
galima jvertinti prognozuojamg jmonés finansing¢ biiklg ir rezultatus, kuriuos atspindi sudarytos
prognozinés ataskaitos. Jeigu analizés rezultate bus nustatyti netinkami ar nepageidaujami rezultatai
ar buklés, finansiniy ataskaity prognozés bus tikslinamos (koreguojamos), todél bus sudarytos naujos
prognozinés ataskaitos. Jos taip pat bus analizuojamos. Tokie darbai bus atliekami tol, kol sudarytos
prognozinés ataskaitos tenkins jmonés valdymo organy reikalavimus. Juos atlikti gali ir daznai atlieka
skirtingi jmonés specialistai. Kitos situacijos atveju galimas toks darby nuoseklumas. Imong¢je pries
prognoziniy ataskaity sudarymg atlickama retrospektyviné finansiniy ataskaity analiz¢. Jos rezultatai
tampa pagrindu, sudarant prognozines ataskaitas. Taciau ir analizés rezultaty pagrindu sudarytos
prognozinés ataskaitos bus analizuojamos ir gali biti tikslinamos (koreguojamos). Abiem atvejais
matosi tiesioginis rysys tarp finansiniy ataskaity sudarymo ir analizés procesy. Biitina pabrézti, kad
prognozings finansinés ataskaitos analizuojamos tais paciais biidais, naudojant tas pacias procediiras
kaip ir faktinés ataskaitos. Visi Sioje metodinéje priemonéje apraSyti analizés biidai, jos procediiros
ir vykdymas gali biiti pritaikyti ir prognoziniy (perspektyviniy) finansiniy atskaity analizgje.

Poskyryje iSnagrinétas jmonés veiklos ekonominés analizés turinys leidzia konkreciy analizés
temy ir klausimy pavyzdziu suvokti jos esme, atlikimo ir panaudojimo priezastis ir galimybes.
Konkrecioje imonéje atlickama analizé tiesiogiai priklausys nuo tos jmonés poreikiy, galimybiy ir
specifikos. Sios priezastis gali nulemti daug skirtumy analitinéje veikloje. Tuo pat metu galima rasti
ir analizés temy bei objekty, kurie gali buiti vadinami visuotiniais, nes praktiskai vykdomi daugelyje
verslo jmoniy. Geriausias tokios analizés pavyzdys yra finansiniy ataskaity analizeé. Ji neiSskirta
jmonés veiklos ekonominés analizés turinio schemoje (zr. 1.4 pav.) dél paprastos priezasties.
Finansiniy ataskaity analiz¢ néra savitikslis procesas. Sios ataskaitos naudojamos analizuojant
finansinius rezultatus, finansing bukle ir daugelj kity temy. Siy klausimy ir temy analizei finansinés
ataskaitos tarnauja informaciniais Saltiniais. Finansiniy ataskaity analizé pasiZymi iSskirtine
paskirtimi ir reikSme finansin¢je analizéje. Finansinés ataskaitos tarnauja pirminiu informaciniu
Saltiniu daugeliui finansinés analizés temy, todél daznai finansiné analizé pradedama nuo finansiniy
ataskaity analizes.

2. Verslo jmoniy finansiniy ataskaity sudétis
2.1. Finansiniy ataskaity formos

Visos verslo jmonés jstatymy ir norminiy dokumenty nustatyta tvarka privalo tvarkyti
apskaitg ir jos duomeny pagrindu sudaryti finansines ataskaitas. Finansiniy ataskaity tikslas —
patenkinti finansiniy ataskaity informacijos vartotojy poreikius gauti tikrg ir teisingg informacija apie
imongs finansing bikle, veiklos rezultatus ir pinigy srautus (jei jmoné sudaro pinigy srauty ataskaitg).
Svarbiausiais norminiais dokumentais, reglamentuojanciais apskaitos tvarkyma ir finansiniy
ataskaity sudaryma, nuo 2004 mety sausio 1 dienos yra verslo apskaitos standartai (toliau — VAS).

VAS nustato pagrindinius principus, kuriais vadovaujantis sudaromos Lietuvos Respublikoje
Isteigty, standartus taikanciy pelno siekianciy ribotos ir neribotos civilinés atsakomybés juridiniy
asmeny finansinés ataskaitos. VAS tikslas — tikrai ir teisingai parodyti jmonés veiklos rezultatus ir
finansing bukle.

Lietuvos Respublikos ,,Jmoniy finansinés atskaitomybés istatyme* nurodomos tokios
Finansiniy ataskaity formos:

1) pelno (nuostoliy) ataskaita (zr. 1 prieda);

2) trumpa pelno (nuostoliy) ataskaita (Zr. 2 prieda);

3) balansas (zr. 3 priedg);

4) sutrumpintas balansas (zr. prieda);

5) trumpas balansas (zr. 5 prieda);

6) pinigy srauty ataskaita (zr. 6 prieda);
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7) nuosavo kapitalo pokyc¢iy ataskaita (zr. 7 priedg);

8) aisSkinamasis rastas.

Biitina pastebéti, kad sarase pateikiamos visos galimos Finansiniy ataskaity formos, taciau
konkreti jmoné privalo sudaryti tik vieng balansg ar pelno (nuostoliy) ataskaitg ir privalo sudaryti
tik tokias ataskaitas, kurias jpareigoja jstatymai ir norminiai dokumentai.

Imoniy veiklos analizés poziliriu svarbu suprasti finansinése ataskaitose pateikiamos
informacijos sudétj ir sudarymo pobiidj, t.y. kas ir kaip konkrecioje ataskaitoje pavaizduojama ir gali
biiti analizuojama.

Balansas — finansiné ataskaita, kurioje nurodomas visas jmonés turtas, nuosavas kapitalas ir
isipareigojimai paskuting ataskaitinio laikotarpio dieng. Balansas gali buti vadinamas jmonés
finansinés biiklés ataskaita, nes tai jame parodoma.

Pelno (nuostoliy) ataskaita — finansiné ataskaita, kurioje nurodomos visos jmonés ataskaitinio
laikotarpio pajamos, sgnaudos ir veiklos rezultatai — pelnas arba nuostoliai. Pelno (nuostoliy)
ataskaita gali biiti vadinama veiklos rezultaty ataskaita, nes tai joje parodoma.

Pinigy srauty ataskaita — finansin¢ ataskaita, kurioje nurodomos jmonés ataskaitinio laikotarpio
pinigy ir pinigy ekvivalenty jplaukos ir iSmokos.

Nuosavo kapitalo pokyciy ataskaita — finansiné ataskaita, kurioje pateikiami duomenys apie
imonés nuosavo kapitalo pasikeitimg per ataskaitinj laikotarpj.

Finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas (toliau — aiSkinamasis rastas) — finansiné ataskaita,
kurioje paaiskinamos jmonés balanse, pelno (nuostoliy), pinigy srauty ir nuosavo kapitalo pokyciy
ataskaitose nurodytos sumos, taip pat pateikiama papildoma reikSminga informacija, nenurodoma
kitose finansinése ataskaitose.

Bendriausiu biidu galima teigti, kad jmoniy veiklos analizei finansinés ataskaitos teikia tokig
informacija:

- balansas — apie jmon¢s finansing bukle;

- pelno (nuostoliy) ataskaita — apie jmonés veiklos finansinius rezultatus;

- pinigy srauty ataskaita — apie jmonés veiklos finansavimo Saltinius;

- nuosavo kapitalo pokyc¢iy ataskaita — apie jmonés savininky grynojo turto pasikeitimus;

- finansiniy ataskaity aiSkinamasis raStas — papildo ir paaiskina kitose ataskaitose nurodyta

informacija.

Praktikoje analitikai apraSytas finansinés ataskaitas vadina standartinémis ataskaitomis arba
standartinémis finansinémis ataskaitomis. Pagrindin¢ tokio pavadinimo vartojimo prieZastis yra ta,
kad savo darbe analitikai naudoja daug ataskaity formy, tai gali bati ir konkre¢iai jimonei pritaikytos,
modifikuotos finansiniy ataskaity formos. Todél norminiais aktais rekomenduojamas finansiniy
ataskaity formas vadinant standartinémis ataskaitomis iSvengiama galimy nesusipratimy.

Dazniausiai analizuojamos ataskaitos yra balansas ir pelno (nuostoliy) ataskaita. Tai nulemia
kelios pagrindinés priezastys: Sias ataskaitas sudaro visos jmonés, Siose ataskaitose pateikiama
pakankamai informacijos analizei. ISimtine yra situacija jmonése, sudaranciose trumpg balansg ir
trumpa pelno (nuostoliy) ataskaita. Siose ataskaitose pateikiamos informacijos pakanka tik labai
pavirSutiniSkai jmoniy veiklos analizei atlikti. Re¢iausiai analizuojama yra nuosavo kapitalo pokyciy
ataskaita, nes joje pateikiama informacija reikalinga tik specifiniams klausimams analizuoti, o
informacijos pateikimo forma pati savaime turi analitinéms lenteléms ir analitiniams skai¢iavimams
biidingy savybiy, pvz.: ataskaitoje duomenis pateikiami uz daugiau nei dvejus metus, ataskaitoje
nurodomi straipsniy pokyciai. Pinigy srauty ataskaitos analizés specifika ta, kad dalis ataskaitoje
pateikiamy duomeny biitini praktiskai visais imonés veiklos analizés atvejais, taciau pacios ataskaitos
analize atlickama ne visuomet, o tik nagrin¢jant specifinius finansavimo Saltiniy analizés klausimus.

Konkre¢ios imonés sudaromy finansiniy ataskaity sgrasas vadinamas Finansiniy ataskaity
rinkiniu, jo sudarymo principai ir konkretiis rinkiniy variantai pateikiami kitame knygos poskyryje.

2.2. Finansiniy ataskaity rinkiniai

Verslo jmonéje sudaromo finansiniy ataskaity rinkinio sudétis priklauso nuo jmonés dydzio ir
imonés vadovy pasirinkimy, norminiais dokumentais apibréztose ribose.
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Lietuvos Respublikos ,,Jmoniy finansinés atskaitomybés jstatyme* jmonés pagal dydj yra
skirstomos i tokias kategorijas:

1) labai mazos;

2) mazos;

3) vidutinés;

4) didelés.

Imonés priskiriamos prie atitinkamo dydzio jmoniy grupés vadovaujantis trijy rodikliy
dydziais: balanse nurodyto turto verté, pardavimo grynosios pajamos per ataskaitinius finansinius
metus, vidutinis metinis darbuotojy skaicius pagal sarasg per ataskaitinius finansinius metus. Imon¢é
paskuting finansiniy mety dieng privalo nevirSyti dviejy rodikliy dydziy, nurodyty 2.1 lenteléje , kad
bty priskirta prie labai mazos, mazos arba vidutinés jmonés. Prie dideliy priskiriamos jmonés, kuriy
ne maziau kaip du rodikliai paskutine finansiniy mety dieng vir$ija dydzius, nurodytus 2.1 lentelés
D stulpelyje.

2.1 lentelé. Jmoniy skirstymo j kategorijas rodikliai ir jy dydziai

Imoniy kategorijos Labai mazos Mazos Vidutinés Didelés
Skirstymo rodikliai: A B c b

Balanse nurodyto turto verté, Eur. Daugiau

350 000 4.000.000 20.000.000 Kaip 20 000 000
Pardavimo grynosios pajamos per
ataskaitinius finansinius metus, Daugiau
Fur. 700 000 8.000.000 40.000.000 Kaip 40 000 000
Zﬁi‘éﬁﬁi@fﬁ;ﬁiﬁiﬁm 10 50 250 Daugiau kaip
ataskaitinius finansinius metus, darbuotojy darbuotojy darbuotojy 250 darbuotojy

Lietuvos Respublikos ,,Jmoniy finansinés atskaitomybes jstatymo* 20-me straipsnyje jteisintas
finansiniy ataskaity rinkiniy grupavimas nesutampa su jmoniy grupavimy j kategorijas. Priklausomai
nuo poziiirio ] skirtumy reikSmingumg galima i8skirti tris arba keturis finansiniy ataskaity rinkiniy
variantus, nors minétame jstatymo straipsnyje tiesiogiai jvardyti trys rinkiniy variantai.

Priezastimi i$skirti ketvirta rinkinj gali tarnauti Mazy jmoniy galimybé sudaryti balansg arba
sutrumpintg balansa. Priklausomai nuo finansinés analizés uZdaviniy, Sis skirtumas vienu atveju gali
biti reikSmingas, kitu — nereikSmingas.

Finansiniy ataskaity rinkiniy grupavimas pateikiamas ir 1-me Verslo apskaitos standarte
,Finansin¢ atskaitomybé®, taikomame sudarant 2016 m. sausio 1 d. ir veliau prasidedanciy
ataskaitiniy laikotarpiy finansines ataskaitas. Jame i$skiriami tris finansiniy ataskaity rinkiniai.

1. Labai mazos jmonés gali sudaryti tokj finansiniy ataskaity rinkinj:
1) trumpas balansas;
2) trumpa pelno (nuostoliy) ataskaita.
2. Mazy imoniy finansiniy ataskaity rinkinj sudaro:
1) balansas arba sutrumpintas balansas;
2) pelno (nuostoliy) ataskaita;
3) aiSkinamasis rastas.
3. Vidutiniy ir dideliy imoniy finansiniy ataskaity rinkinj sudaro:
1) balansas;
2) pelno (nuostoliy) ataskaita;
3) pinigy srauty ataskaita;
4) nuosavo kapitalo pokyciy ataskaita;
5) aiSkinamasis rastas.

Nagrinéjami jstatymas ir standartas suteikia jmonéms galimybe pasirinkti finansiniy ataskaity

rinkinj, labiausiai atitinkantj jy poreikius ir galimybes. Dokumentai numato galimybg¢ Labai mazoms
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Jjmonéms ir Mazoms jmonéms pasirinkti aukStesnio lygio (platesnio) finansiniy ataskaity rinkinio
sudarymo variantg, mazos jmonés gali pasirinkti balanso formga (balansas ar sutrumpintas balansas).
IS esmés tai reiskia, kad verslo valdymo praktikoje galima susidurti su jvairiais finansiniy ataskaity
formy rinkiniais tos pacios kategorijos jmonése. Tokia pasirinkimo galimyb¢ yra privalumas, bet
labiau apskaitos ir atskaitomybés sudarymo, o ne jmonés veiklos analizés atlikimo poziiriu.
Pateikiamos informacijos kiekio aspektu skirtumas tarp minéty finansiniy ataskaity rinkiniy yra
esminis. Tod¢l ir jmonés veiklos analizés atlikimo sudétingumas, taikomos procediiros ir panasiis
dalykai skiriasi priklausomai nuo jmoniy sudaromy finansiniy ataskaity rinkiniy. Taip pat skiriasi ir
tos pacios jmongs iSorinés ir vidinés finansiniy ataskaity analizés galimybés. Statistikos departamento
pateikiami duomenys leidzia daryti iSvada, kad labai mazos jmonés Lietuvos Respublikoje sudaro
apie 80 procenty visy veikianciy jmoniy. O biitent labai mazos jmonés turi galimybe sudaryti
maziausiai informacijos finansinei analizei suteikian¢ius finansiniy ataskaity rinkinius. Tode¢l galima
teigti, kad finansinés analizés galimybés priklauso nuo to, kiek jmoniy, svarbiausia - kiek Labai mazy
jmoniy, pasinaudoja galimybe sudaryti platesnj finansiniy ataskaity rinkinj, nei tiesiogiai nurodytas
norminiuose dokumentuose. Tokiam sprendimui pozityvig jtaka gali turéti verslo savininky ir
valdytojy suvokimas, kad:
e finansing atskaitomybe jmonés sudaro pirmiausia savo reikméms, o ne iSoriniams
informacijos vartotojams ir prieziliros institucijoms;
e finansinéje atskaitomybéje galima rasti daug verslo ir jo finansy valdymui vertingos
informacijos;
e verslo subjekte jsidiegus finansinés atskaitomybés analizés procediuras, verslui valdyti
bus galima naudoti papildoma, kokybiskai nauja informacija.

Vadovaujantis tokiomis nuostatomis yra lengviau pasiekti geresnj informacinj verslo valdymo
apripinimg ir geresnius finansinius rezultatus, o pirmas sprendimas tokiam tikslui pasiekti gali buti
aukstesnio lygio (platesnio) finansiniy ataskaity rinkinio pasirinkimas ir jo suteikiamy galimybiy
1Snaudojimas. Verslo analitikams biidingas siekis turéti kiek galima daugiau informacijos, todél jie
visuomet stengsis, kad imon¢je biity pasirinktas ir sudaromas kiek jmanoma aukstesnio lygio
finansiniy ataskaity rinkinys.

3. Finansiniy ataskaity analizés procesas

3.1. Finansiniy ataskaity analizés etapai

Finansiniy ataskaity analizés procesa sudaro tokie atlikimo etapai:
1) analizés tikslo ir uzdaviniy nustatymas;
2) informacijos analizei surinkimas ir patikrinimas;
3) analizés rodikliy sistemos sudarymas;
4) rodikliy skai¢iavimas;
5) rodikliy analizavimas;
6) rezultaty apibendrinimas ir jforminimas.

Analizés atlikimo etapai nurodyti pagal jy atlikimo eiliSkumg. Taciau svarbu suprasti, kad
konkretaus analizés etapo vykdymas gali biiti prieZastis grizti prie kazkurio ankstesnio etapo
vykdymo. Galima teigti, kad nei vienas analizés etapas néra visisSkai atliktas, kol nepabaigtas visas
analizés procesas. Nors analiz¢ atliekantis specialistas prie§ pradédamas analizés procesa privalo
zinoti visy analiz€s etapy turinj, t.y. zinoti, kg ir kaip jis atliks kiekviename etape, taCiau tai nepaneigia
galimos biitinybés grizti | ankstesnj etapg ir atlikti papildomus veiksmus. Surinkus ir patikrinus
informacijg analizei gali paaiSkéti, kad kazkuriy analizés uzdaviniy jgyvendinti nepavyks dél
informacijos trikumo, tod¢l galima analizés uzdaviniy korekcija. Sudarius planuojama analizuoti
rodikliy sistemg gali atsirasti poreikis surasti papildoma informacija. Suskaiiavus ir iSanalizavus
rodiklius gali paaiSkéti analitiniy rezultaty trukumas pagristoms iSvadoms gauti, todel gali tekti
papildyti analizés rodikliy sistemg. Nagrinéjamame sgrase atskirais punktais iSskiriami rodikliy
skaiCiavimo ir analizavimo etapai. Tuo siekiama pabréZzti, kad rodikliy suskaifiavimas, nepaisant jy
kiekio, sudétingumo, pateikimo formos, dar néra analizé. Tai yra svarbus analitinio darbo etapas,
kuriame analitikas privalo priimti daug sprendimy dél skai¢iavimo budy, rodikliy tinkamumo ir pan.,
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pritaikyti konkrecias skai¢iavimo formules, taCiau jo pabaigoje dar negaunamas analizés rezultatas.
Todél tai tik atskiras, butinas etapas atliekant analiz¢. Po jo — rodikliy analizavimo etapas, kurio metu
naudojami analizés budai, leidziantis jvertinti suskaiciuotais rodikliais apibiidintus rezultatus, biikles
ar charakteristikas. Paskutinio analizés etapo atlikimas gali nulemti poreikj grizti prie bet kurio
ankstesnio etapo atlikimo. Tokia finansiniy ataskaity analizés proceso eiga jokiu biidu nerodo
analitiko neprofesionalumo. Analizés atlikimas yra kiirybinis procesas, tode¢l jo eiga gali biti
1Snaudojama geresniam rezultatui pasiekti. Tenka pripazinti, kuo labiau patyres analitikas atlieka
analizg, tuo geriau jis jsivaizduoja visg analizés procesa, tuo mazesné tikimybe grizti j ankstesnius
etapus d¢l i8 anksto netiksliai suplanuoty veiksmy atlikimo. Toks analitiniy veiksmy planavimas arba
butiny atlikti veiksmy zinojimas neiSvengiamas tod¢l, kad kiekvienas nurodytas analizés etapas néra
vienas baigtinis veiksmas. Visi analizés etapai susideda i$ daugelio atskiry veiksmy, kuriy kiekis
priklauso nuo jvairiy priezas¢iy. Pavyzdziui, veiksmai antrame etape tiesiogiai priklauso nuo jmon¢je
sudaromo finansiniy ataskaity rinkinio.

3.2. Analizés tikslo ir uzdaviniy nustatymas

Finansiniy ataskaity analize retai biina savarankiSkas analizes tikslas. Finansinés ataskaitos yra
svarbus informacijos Saltinis, leidziantis atlikti jmoniy veiklos analiz¢ jvairiems tikslams pasiekti ir
uzdaviniams jgyvendinti. Imonés veiklos ekonominés analizés turinyje (Zr. 1.4 pav.) finansiniy
ataskaity analizé néra iSskirta, taciau beveik visy nurodyty Finansinés analizés temy analiz¢ atlickama
naudojantis finansiniy ataskaity duomenimis. Todé¢l svarbu nepamirsti, kokia informacija pateikiama
konkrecioje finansinéje ataskaitoje ir koks galimas tos ataskaitos analizés rezultatas. Siekdami
iSanalizuoti jmonés finansing biikle, turésime atlikti jmonés balanso analiz¢. Analizés tikslas biity —
iSanalizuoti jmonés finansing buklg, o balansas bty pagrindinis informacijos Saltinis, kurio analizé
leisty pasiekti tikslg. Norédami iSanalizuoti jmonés finansinius rezultatus, privalome atlikti jmonés
pelno (nuostoliy) ataskaitos analize. Siuo atveju analizés tikslas biity — iSanalizuoti jmonés finansinius
rezultatus, o pelno (nuostoliy) ataskaita buty pagrindinis informacijos $altinis, kurio analize leisty
pasiekti tiksla.

Placiausias tikslas galimas pasiekti finansiniy ataskaity analizés pagrindu yra kompleksine
1mongs finansinés biiklés ir rezultaty analizé. Toks tikslas gali biiti jgyvendintas, jeigu analizei atlikti
iSkeliami maksimallis galimi jgyvendinti uzdaviniai.

Lotyny kalbos zodis complexus reiSkia rySys, derinys. Populiariausias zodzio kompleksinis
1SaiSkinimas lietuviy kalbos Zodynuose pagristas reikSme — sudétinis. Terming kompleksinis
ekonominiuose moksluose deréty suprasti kaip derinj sudétiniy susijusiy daliy. Kompleksiné analizé
- tai visy imonés kiekybiniy ir kokybiniy veiklos charakteristiky, galimy iSanalizuoti turimy duomeny
pagrindu, tyrimas ir jvertinimas. Finansiniy ataskaity analiz¢je tiriamos kiekybinés charakteristikos
— tai atskiry finansinés ataskaitose pavaizduoty finansiniy rodikliy dydziy ir dinamikos analizé.
Balanso ataskaitos pagrindu galima nustatyti joje apskaitomy turto, nuosavo kapitalo, jsipareigojimy
bei juos sudaranciy grupiy ir straipsniy dydziy pokycius absoliucia ir santykine israiska. Pelno
(nuostoliy) ataskaitos pagrindu galima nustatyti pajamy ir sgnaudy, pelny (nuostoliy), atskiry veiklos
sriciy rezultaty pokycius absoliucia ir santykine iSraiSka. Finansiniy ataskaity duomenys leidzia
jvertinti, ar jmoné turi daug turto, kokio turto turi daugiau ar maziau, kokio dydzio pajamas uzdirba,
kokio dydzio sgnaudy tam reikia ir koks finansinis rezultatas (pelnas arba nuostolis) uzdirbamas.
Tokio pobudzio informacija apibiidina jmonés veiklos kiekybinius rezultatus. Dar svarbesni yra
imonés veiklos kokybiniai rezultatai arba kokybinés veiklos charakteristikos. Nagrin¢jant jmonés
veiklos finansinés analizés sudétj, buvo nurodyta daug galimy tokios analizés temy ir potemiy. Biitina
pabrézti, kad jy pavyzdziai néra teoriSkai sugalvoti, jie atitinka objektyviai susidaranc¢ias jmonés
veiklos kokybines charakteristikas arba veiklos kokybinius rezultatus. Siems rezultatams pamatuoti
ir jvertinti naudojami santykiniai finansiniai rodikliai, apie kuriuos bus raSoma kitose mokomosios
knygos dalyse. Dabar svarbu nurodyti, kad santykiniai rodikliai kuriami, grupuojami ir analizuojami
pagrindinai jmongs veiklos kokybiniy charakteristiky (rezultaty) jvertinimo tikslais. Visy jmoniy
veiklg galima vertinti vadovaujantis tam tikromis kokybinémis charakteristikomis (rezultatais).
Dazniausiai i$skiriamos tokios finansinés veiklos kokybinés charakteristikos:
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Pelningumas.
Aktyvumas.
Mokumas — likvidumas.
Finansinis stabilumas.

5. Finansiné verté.
Nors skirtinguose Saltiniuose galima surasti skirtingy nuomoniy d¢l vertinting jmonés veiklos
charakteristiky sudéties, nors juose Sie reiSkiniai ne visuomet vadinami veiklos charakteristikomis,
taCiau visas nurodytas jmonés veiklos kokybines charakteristikas (arba jas atitinkancius rezultatus)
savo darbuose tiria dauguma analizés teoretiky ir praktiky.

Ivardytos imonés veiklos kokybinés charakteristikos (kokybiniai rezultatai) vieno analitinio
proceso metu gali biiti analizuojamos visos, kelios arba tik viena i$ jy. Taciau be jy tyrimo praktiSkai
neapsieina nei vienas analitinis procesas arba neatliekama nei viena finansiniy ataskaity analizé¢. Nes
tai reiksty, kad analizés tikslas ir uzdaviniai apsiriboja vien tik kiekybiniy parametry (charakteristiky)
analize. Taciau tai gali buti tik kaip iSimtis i$ taisyklés, nes analitikus visuomet domina ir kiekybiniai,
ir kokybiniai jmoniy veiklos rezultatai.

Kai analitikas turi placiausig tikslg — atlikti kompleksing jmonés finansinés biiklés ir rezultaty
analize finansiniy ataskaity analizés pagrindu, tai tokios analizés uzdaviniai turi apimti visy kokybiniy
charakteristiky (rezultaty) analize. Vadinasi, kompleksinés finansiniy ataskaity analizés uzdaviniais
turi biti: pelningumo, aktyvumo, mokumo-likvidumo, finansinio stabilumo ir finansinés vertés
analizé.

Galima situacija kuomet analizés tikslu bus tik konkrecios jmonés veiklos kokybinés
charakteristikos analizé. Tuomet analizés tikslu bus pelningumo, aktyvumo, mokumo-likvidumo,
finansinio stabilumo ar finansinés vertés analize. Tokiu atveju atitinkamos analizés uzdaviniai turi
sudaryti prielaidas istirti konkreCig kokybing charakteristika, akcentuodami svarbiausius tyrimo
klausimus, tyrimo buidus, laikotarpius ar kitus konkreciai analizei svarbius dalykus.

Finansinése ataskaitose pateikiama informacija néra konfidenciali, nes vadovaujantis
galiojanciais jstatymais jmonés finansines ataskaitas privalo pateikti Valstybés jmonei Registry
centras, o visi suinteresuoti asmenys turi teis¢ jsigyti bet kurios jmonés metiniy finansiniy ataskaity
rinkinj arba atskirg finansing ataskaita. Tod¢l finansinés ataskaitos visuomet gali biiti iSorinés jmones
veiklos analizés Saltiniais. Finansinése ataskaitose pateikiama informacija negali buti pakankamu
pagrindu jvairiapusiam, kompleksiniam jmones veiklos tyrimui. Jis galimas tik turint prieiga prie visy
jmonés duomeny. Negalima tapatinti kompleksinés finansiniy ataskaity analizés ir kompleksinés
imonés veiklos analizés. Pirmajai pakanka duomeny i§ finansiniy ataskaity ir riboto skaiciaus
papildomy duomeny (Zr. 3.3 poskyri), o kompleksinei jimonés veiklos analizei atlikti duomeny kiek;
sudétinga net i§ anksto suplanuoti, tod¢l bendriausias reikalavimas duomeny kiekiui yra tiksliausias,
jis reiSkia neribotg jmonés duomeny kiekio ir jy Saltiniy naudojima.

AW~

3.3. Informacijos analizei surinkimas ir patikrinimas

Visy jmonés veiklos analizés risSiy rezultatai tiesiogiai priklauso nuo analizuojamos
informacijos kiekio ir kokybés. Ankstesniame poskyryje buvo iSsiaiskinta, kad finansiniy ataskaity
analiz¢ atliekama siekiant jgyvendinti jvairesnius tikslus ir iSspresti daugiau uzdaviniy, nei paciy
ataskaity duomeny analizé. Todél finansiniy ataskaity duomenys néra vienintelis galimas tokios
analizés informacijos Saltinis. Jmoniy finansiniy ataskaity duomenys gali biiti papildyti dar dviem
rodikliy grupémis, kurios suformuojamos skirtingai. Viena rodikliy grupé yra papildomi apskaitiniai
rodikliai, kurie paimami i§ kity apskaitos registry nei finansinés ataskaitos. Kita rodikliy grupé
gaunama suskai¢iuojant daug papildomy absoliutiniy rodikliy, naudojantis pirmy dviejy rodikliy
grupiy duomenimis. Tokie informacijos papildymo veiksmai atlieckami siekiant jgyvendinti vieng
bendryjy finansiniy ataskaity analizés tiksly — gauti maksimaly kieki informacijos i$ riboto
informacijos Saltiniy kiekio. Nors pagrindiniais informacijos Saltiniais tarnauja pacios finansinés
ataskaitos, tac¢iau nurodytas tikslas reikalauja pasitelkti ir kitus informacijos Saltinius. Surinkus
papildomus apskaitinius duomenis bei suskai¢iavus papildomus absoliutinius rodiklius, turime
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informacine duomeny bazg, susidedancia i$ trijy rodikliy grupiy, kurios gali biiti vadinamos ir
informacijos Saltiniais:

1. Finansiniy ataskaity rodikliai.

2. Papildomi apskaitiniai rodikliai.

3. Papildomai suskaiciuoti absoliutiniai rodikliai.

Papildomy apskaitiniy rodikliy skaicius ir sudétis priklauso nuo jmonéje sudaromo finansiniy
ataskaity rinkinio ir analizés uzdaviniy. Dazniausiai naudojami papildomi rodikliai yra Sie:

1. Darbuotojy skaicCius.

2. Darbo apmokeéjimo islaidos.
3. Sumokétos palukanos.

4. Nusidévéjimas ir amortizacija.
5. Akcijy skaicius.

6. Akcijos rinkos kaina.

7. Dividendai.

8.

Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai.

Papildomy apskaitiniy rodikliy sarasy pavyzdziai skirtingo dydzio jmonéms pateikti 10 priede.
Papildomai suskaiciuoty absoliutiniy rodikliy sarasy pavyzdziai skirtingo dydzio jmonéms pateikti
11 priede. Visy pateikty sgrasy rodikliy skaicius ir sudétis priklauso nuo jmon¢je sudaromo finansiniy
ataskaity rinkinio ir analizés uzdaviniy. 10 ir 11 prieduose pateiktuose sgrasuose rodikliy skaicius ir
sudétis suderinti su Sioje mokomoje knygoje nagrinéjama medziaga, o konkre¢ios jimonés konkrecios
analizés atveju gali buti naudojami ir kiti Papildomi apskaitiniai ir Papildomai suskaiciuoti
absoliutiniai rodikliai.

Dabartiniais laikais didZioji dauguma finansiniy skai¢iavimy atlieckami kompiuterine technika,
finansiniai duomenys, jskaitant finansines ataskaitas, irgi saugomi skaitmeniniame formate. Todé¢l
analitinés informacijos patikrinimo procediiros tiesiogiai priklausys nuo analitiko naudojamy
informaciniy technologijy. Praktinéje analizéje populiariausias naudojamas instrumentas yra
Microsoft Office Excel programa, taciau ji retai naudojama apskaitos tvarkymo tikslui. Didele
tikimybe, kad finansiniy atskaity duomenis analitikui reikés persikelti ; Excel programg i§ kity
duomeny baziy. Pats duomeny perkélimo faktas jau yra prieZastis pasitikrinti perkelty duomeny
tikslumg. Patariama finansinése ataskaitose Excel programoje naudotis formulémis, atitinkan¢iomis
ataskaity sudarymo eiga. Pavyzdziui, balansinéje ataskaitoje susumuoti atskiry turto, kapitalo ir
Isipareigojimy grupiy straipsnius, o viso turto bei kapitalo ir jsipareigojimy sumas skaiciuoti kaip
grupiy reikSmiy sumas. Panasiis veiksmai atlikti su kitomis finansinémis ataskaitomis leis jsitikinti,
kad tarp duomeny néra perkelty su klaidomis. Pelno (nuostoliy), pinigy srauty ataskaitose svarbu
sutikrinti rodikliy Zenklus, nes jie daro tiesioging jtaka Siose ataskaitose atspindétiems veiklos
rezultatams.

Siame poskyryje naudojama kategorija duomeny bazé néra atsitiktine. Jeigu analitikas dirba
kompiuterinémis programomis (pvz.: minéta Excel programa) ir surenka bei suskaiciuoja duomenis
pagal Siame poskyryje rekomenduojama algoritma, tai pabaigoje bus sudarytos 4-5 duomeny lentelés,
kurias jau galima traktuoti kaip analiting duomeny bazg. Jos sudétis biity tokia:

1-a lentelé: balansinés ataskaitos duomenys;

2-a lentelé: pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys;

3-ia lentelé: pinigy srauty ataskaitos duomenys;

4-a lentelé: papildomi apskaitiniai rodikliai;

5-a lentelé: papildomai suskai€iuoti absoliutiniai rodikliai.

Duomenys lentelése, Zinoma, yra analizés objektas. Biitent nuo darbo su §iais duomenimis
pradedama finansiniy ataskaity analizé. Jos eiga bei svarbiausi buidai pateikiami kitame skyriuje.

4. Finansiniy ataskaity analizés biidai

4.1. Absoliutiniy rodikliy analizé
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Duomenys visose finansinése ataskaitose pateikiami absoliutiniais vertiniais rodikliais.
Priklausomai nuo jmonés dydzio gali skirtis tik rodiklio vertés lygis, t.y. rodikliai gali biiti pateikiami
eurais arba tiikstanCiais eury. Duomeny finansinése ataskaitose pateikimas absoliutiniais rodikliais
lemia, kad bet kokia pazintis su finansinémis ataskaitomis pradedama nuo darbo su absoliutiniais
rodikliais. Tokig finansiniy ataskaity analizés pradzig galima vadinti preliminaria analize.
Preliminarios finansiniy ataskaity analizés esmé — finansiniy ataskaity turinio supratimas ir
jvertinimas. Tokios analizés rezultatas tiesiogiai priklauso nuo:

a) analitiko finansinés apskaitos iSmanymo;

b) finansiniy ataskaity sudarymo procediiry supratimo;

¢) finansiniy ataskaity turinio suvokimo;

d) rysiy ir priklausomybiy tarp finansiniy ataskaity ir ataskaitiniy rodikliy zinojimo.

Absoliutiniai rodikliai suteikia informacija apie jais iSreiskiamy rodikliy absoliuty dydj. Todél
atlikdami preliminarig finansiniy ataskaity analiz¢ analitikai stengiasi jvertinti balanse pavaizduoty
turto grupiy ir konkreciy turto sudétiniy daliy, nuosavo kapitalo ir jo sudétiniy daliy, jsipareigojimy
grupiy ir straipsniy dydj ir visy ivardyty rodikliy tarpusavio suderinamumg. Pelno (nuostoliy)
ataskaitos rodikliy absoliuttis dydziai suteikia informacija apie jmonés gauty pajamy, patirty sgnaudy
ir finansiniy rezultaty dydzius, leisdami susidaryti pirmin¢ nuomon¢ apie veiklos finansinj
sékminguma. Pinigy srauty ataskaitos rodikliai leidzia jvertinti, ar jmonés veikla generuoja teigiamus
pinigy srautus, kokio pobudzio veikla daro didziausig teigiamag ir neigiama jtaka veiklos

Skirtinguose finansiniy ataskaity formy rinkiniuose pateikiamas skirtingas rodikliy kiekis. Jis gali
1§ esmés skirtis tarp labai mazy bei vidutiniy ir dideliy jmoniy formy rinkiniy. Pastaryjy rinkiniy tris
dazniausiai analizuojamas ataskaitas (Pelno (nuostoliy), Balansa, Pinigy srauty) sudaro nuo 151 iki
169 rodikliy eiluciy. Skaicius svyruoja priklausomai nuo pasirinktos Pinigy srauty formos. Tokie
skaiciai leidzia apibendrinti, kad rodikliy kiekis finansinése ataskaitose gali buti didelis. Jis taip pat
tiesiogiai priklauso nuo analizuojamo laikotarpio mety skaiciaus. Siekiant atlikti kompleksing jmonés
finansinés biiklés ir rezultaty analize finansiniy ataskaity analizés pagrindu, biitina pasitelkti dar dvi
absoliutiniy rodikliy grupes, apie kurias rasyta 3.3 poskyryje, t.y. Papildomus apskaitinius rodiklius
ir Papildomai suskai¢iuotus absoliutinius rodiklius. Siuos rodiklius jungia tai, kad visi jie yra
absoliutiniai. Sie rodikliai naudojami dviem pagrindiniams uzdaviniams jgyvendinti:

1) ivertinti $iy rodikliy poky¢ius;

2) panaudoti juos santykiniams rodikliams suskaiciuoti.

Paziurejus | Papildomy apskaitiniy rodikliy sarasa (zr. 4.1 lentele), kyla nattiralus klausimas:
kokiu pagrindu galima jvertinti tokiy rodikliy duomenis? | tokj klausimg tinka bendrinis atsakymas
apie rodikliy jvertinimg: atskirai paimta rodiklj jvertinti jmanoma tik iSimtiniais atvejais, daug
daZniau rodikliy jvertinimas jmanomas tik juos palyginus su kazkokiu kitu rodikliu, kuris gali buti
vadinamas palyginimo baze. Galima teigti, kad palyginimas yra vienas i§ pagrindiniy ir
populiariausiy finansiniy ataskaity analizés biidy. Taciau jis néra specifinis finansiniy ataskaity
analizés biuidas. Tai visuotinis analizés budas. Jo specifika finansingje analiz¢je pasireiskia
pasirenkant ir naudojant palyginimo baz¢. Finansing€je analizéje naudojami rodikliai daZzniausiai
vertinami palyginant juos su viena ar keliomis Zemiau i§vardytomis palyginimo bazémis:

1) analizuojamos ymonés planiniais rodikliais;

2) analizuojamoje jmongje patvirtintomis normatyvinémis rodikliy reik§mémis;

3) analogiskais retrospektyviniais (istoriniais) jmon¢s rodikliais;

4) analogiskais jmoniy konkurenciy rodikliais;

5) statistikos departamento skelbiamais Sakos vidutiniais rodikliais;

6) analizés teorijoje ir praktikoje pripaZintais etaloniniais rodikliy dydZiais;

7) kitais susijusiais jmones rodikliais.

Palyginimo bazés parinkimo klausimas néra taip lengvai sprendziamas, kaip gali pasirodyti
susipazinus su pateiktu sgrasu. Analizés procesg lengvina tai, kad naudotis visomis i§vardytomis
palyginimo bazémis reikia tik iSimtinais atvejais. DaZniausiai analitikai naudojasi keliomis, bet ne

23



visomis galimomis palyginimo bazémis. Jy parinkimas priklauso nuo analizés tiksly, uzdaviniy ir
galimybiy. Jeigu atliekama iSoriné finansiniy ataskaity analize, i§ pateikto saraso grei¢iausiai nebus
galimybés naudotis pirmoje ir antroje pozicijose nurodytomis palyginimo bazémis. Analogiska
situacija ir analizuojant rodiklius 4.1 lenteléje. Jeigu analizés atlikimg dar labiau riboja duomeny
trikumas, pavyzdziui, analitikas nedisponuoja istoriniais jmonés rodikliais, iSeitis lieka tik
palyginimas su kitais susijusiais jmonés rodikliais. Netiesiogiai toks pasitilymas buvo pateiktas
medziagos 1.1 poskyryje, kuriame buvo iSaiSkinta jmonés kaip sudétingos sistemos esmé. Konkretus
tokio teiginio panaudojimo pavyzdys yra 4.1 lentel¢je, kurioje pateikiamas Papildomy apskaitiniy
rodikliy vertinimo variantas, vadovaujantis dviejy labai svarbiy kiekvienai verslo jmonei rodikliy
poky¢iais, t.y. Pardavimo pajamy ir Grynojo pelno pokyciais.

4.1 lentelé svarbi dar vienu poziiiriu. Jos pavyzdziu galima konstatuoti neparankia analitikams
tiesg: vertinant rodiklius ir jy pokycCius labai retai galima turéti vienintelj teisingg atsakyma,
daZniausiai teisingo atsakymo tenka ieskoti atsizvelgiant j kity rodikliy dydzius ar jy pokycius. Maza
to, analitikui negalima apsiriboti lyginant rodiklius i§ vienos finansinés ataskaitos ar vienos rodikliy
grupes, reikia atsizvelgti i visy susijusiy rodikliy dydzius ar jy pokycius.

4.1 lentelé. Rodikliy vertinimo sasajos

Veiklos rezultatiniai rodikliai
Absoliutinis rodiklis Pardavimo pajamos Grynasis pelnas
Eil. . . . . . . . . .
Nr. Pavadinimas Pokytis Padidéjo Sumazéjo Padidéjo Sumazgjo
1. Darbuotojy skaicius Padidéjo + - + -
Sumazéjo + + + +
2. Darbo apmokéjimo islaidos Padid¢jo + - + -
Sumazéjo +/- + +/- +
3. Padidéjo + - + -
Sumokétos paltikanos Y
Sumazéjo + + + +
4, . .. . . Padidé¢jo + - + .
Nusidévéjimas ir amortizacija e
Sumazéjo +/- + +/- +
5 o ) Padidéjo + - + -
' Dividendai Y
Sumazéjo -+ + iy +
Padidéjo as - -+ -
6. Pirkéjy skolos VJ..
Sumazéjo + + + +
7. . Padidéjo + j T _
Skolos tickéjams Y
Sumazgjo +/- + +/- +

* ¢ —vertintina teigiamai;
** -“—vertintina neigiamai.

Todeél sisteminis pozilris } jmong ir jos veiklos rezultatus yra vienas i§ kokybiskai atliktos analizés
pagrindy.

ISsami Papildomy apskaitiniy rodikliy analizé retai biina vienu i finansiniy ataskaity analizés
uzdaviniy, dazniausiai jie tarnauja papildomos informacijos Saltiniais, j kuriuos atsizvelgiama
atliekant kity konkre€iy temy analize¢. Profesionalus analitikas paprastai stengiasi maksimaliai
pasinaudoti visais turimais duomenimis. Tod¢l ir Papildomi apskaitiniai rodikliai gali biiti analizés
objektu. Juos galima vertinti ne tik vadovaujantis 4.1 lentel¢je pateiktu budu, bet ir taikant kitus
finansinés analizés budus, kurie bus aprasyti kituose poskyriuose, pvz., horizontalios analizés bidu.

Nuo 2016 mety naudojamos finansiniy ataskaity formos yra viena priezas¢iy, kodél
rekomenduotina naudoti Papildomai suskai¢iuotus absoliutinius rodiklius. Zemiau pateikiamas tokiy
rodikliy sgrasas leis lengviau suvokti jy naudojimo poreikj. Siekiant atlikti kompleksing Mazos
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Jmongs finansinés buklés ir rezultaty analiz¢ finansiniy ataskaity analizés pagrindu, rekomenduojama
suskaiCiuoti ir naudoti rodiklius, pateiktus 4.2 lentel¢je. Pateiktas rodikliy saraSas yra pavyzdinis.
Rodikliy skaiCius ir sudétis gali keistis priklausomai nuo analizuojamy finansiniy ataskaity formy,
nuo analizés tiksly ir uzdaviniy, nes analizéje naudojami tik tie rodikliai, kuriy reikia dél analitikui
zinomy priezas¢iy. | pateikta Pavyzdinj sarasg rodikliai jtraukti dél keliy priezas¢iy. Pirma, visi jie
bus naudojami skaiCiuojant finansinius santykinius rodiklius, atliekant kokybiniy veiklos
charakteristiky analiz¢. Antra, Siy rodikliy néra jokiose finansiniy ataskaity formose. Finansinés
analizés praktikoje panaSios papildomai suskaiciuoty absoliutiniy rodikliy lentelés buvo pradétos
naudoti nuo 2016 mety, kai finansinése ataskaitose neliko tokiy tradiciSkai analitiniuose
skai¢iavimuose naudojamy rodikliy kaip, pavyzdziui, Ilgalaikiai jsipareigojimai, Trumpalaikiai
jsipareigojimai ar Trumpalaikis turtas. Kadangi tai ne vieninteliai finansiniai rodikliai, kurie
reikalauja papildomo skai¢iavimo, atsirado poreikis ir galimybé visus jprastai naudojamus, bet
randamus ne finansinése ataskaitose, o papildomai suskaiiuojamus rodiklius sujungti j atskirg
rodikliy grupe. Tokie rodikliai, kaip: EBIT pelnas ar EBITDA pelnas seniai naudojami finansinéje
analizéje, taciau dazniau buvo naudojami kaip rodikliai biitini suskaiciuoti kitus rodiklius. Pirmiausia,
pelningumo rodiklius. Jy iSskyrimas ir sujungimas j atskirg finansiniy rodikliy grupe suteikia
galimybe skirti didesnj démesj jy analizei.

4.2 lentelé. Papildomai suskaiciuoti absoliutiniai rodikliai

]Iillrl RODIKLIS FORMULE SKAICTAVIMO SALTINIAI
PNA Pelno (nuostoliy) ataskaitos eiluciy: 2; 5; 6; 11;
! Sanaudos (S) 2+5+6+11+12 | 12 suma
2 Ilgalaikiai jsipareigojimai (I]) D+ATD+IMS | Balanso eiluéiy E.; F. ir G.1. suma
3 Trumpalaikiai jsipareigojimai (T]) TMS+SS Balanso eiluciy G.2. ir H. suma
4 Trumpalaikis turtas (TT) TTu +SSP Balanso eiluciy B. ir C. suma
Trumpalaikis turtas (4 rodiklis lenteléje) minus
5 Apyvartinis kapitalas (AK) TT-T] Trumpalaikiai jsipareigojimai (3 rodiklis
lenteléje)
Pelno (nuostoliy) ataskaitos eiluté 13 minus
6 EBIT pelnas (EBIT) EBT+SP Papildomas rodiklis 3 (4.1 lenteléje )
EBIT pelnas (6 rodiklis lenteléje) minus
7 EBITDA pelnas (EBITDA) EBIT+NA Papildomas rodiklis 4 (4.1 lenteléje)
. Balanso eiluté Turtas i$ viso minus Trumpalaikiai
8 Pastovus kapitalas (PK) T-T1 isipareigojimai (3 rodiklis lenteléje)
T Papildomas rodiklis 5 (10 priedas) dauginamas i$
%
? Kapitalizacija (K) ASTARK papildomo rodiklio 6 (10 priedas).

DaZniausiai Papildomai suskaiciuoti absoliutiniai rodikliai analizuojami naudojant buidus,
apraSomus kituose poskyriuose. Taciau ir jy absoliutiis dydziai bei jy pokyciai taip pat suteikia
naudingos informacijos analizei. 4.2. lenteléje pateikti rodikliai atrodo jvertinami gana paprastai, nes
visi ekonomistai siekia minimaliy sgnaudy ir jsipareigojimy bei didesnio turto, kapitalo ar pelno.
Taciau toks elementaria ekonomine logika pagristas vertinimas gali buti tik bendriausias, pirminis.
Paprastai jis tinkamas tik pelno rodikliams. Kity 4.2. lentel¢je pateikty rodikliy dydzius ir jy pokyc¢ius
deréty vertinti atsizvelgiant i susijusiy rodikliy dydzius ir jy poky¢ius.

4.2. Horizontali analizé

Horizontali analizé — tai dviejy ar daugiau laikotarpiy finansiniy ataskaity duomeny
palyginimas.

Visose standartinése finansinése atskaitose duomenys pateikiami uz du laikotarpius, todé¢l Sias
ataskaitas galima iSanalizuoti horizontalios analizés btidu. Naudojant §j btidg atliekami papildomi
skaiCiavimai: suskai¢iuojama absoliutus ir santykiniai poky¢iai.
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4.3 lentelé. Horizontalios analizés skai¢iavimy pavyzdys

Ataskaitos straipsnis lali)lfgtéi f;is ?atiil(j?;gilss AE(S;I)(I;E?S Santykinis pokytis
1 2 3 4 5
Zyméjimas/skai¢iavimo formulé A B B-A (A/B)—1*100%
Pardavimo pajamos 16000 17000 1000 6,25 %

Kai analizuojamy laikotarpiy skaicius biina didesnis nei du, atsiranda galimybé analizuoti
rodikliy dinamika, analizuoti rodikliy pokycio per laikotarpj tendencijas. Todé¢l daznai ilgesnio nei
dviejy finansiniy laikotarpiy finansiniy ataskaity duomeny analizé¢ vadinama ne horizontalia, bet
dinamikos analize, nes didesnio skaiCiaus laikotarpiy duomenis patogu pateikti dinamikos eilutés
forma. Tokiy dviejy pavadinimy vartojimas nereiskia dviejy skirtingy analizés biidy egzistavimo. Ir
horizontalios, ir dinamikos analizés esmé ta pati — siekis nustatyti rodikliy pokycius skirtingais
analizuojamais laikotarpiais ir per tuos laikotarpius. Kai analizuojami vieno finansinio laikotarpio
duomenys, pateikti finansin¢je ataskaitoje, kalbéti apie tendencijas néra pagrindo, todél ir tokia
analize vadinti dinamikos analize nelabai korektiska. Dinamikos analizés pavadinimas geriausiai
atitinka jos esme¢ tada, kai dirbama su dinamikos eilutémis, t.y. analizuojami didesnio laikotarpiy
skai¢iaus duomenys. Analitikai praktikoje jprastai dirba su dinamikos eilutémis. Naudojantis,
pavyzdziui, keturiy finansiniy mety ataskaitomis galima sudaryti penkeriy mety ataskaitiniy duomeny
dinamikos eilute. Biitina pabrézti, kad sudarant analitines duomeny lenteles laikotarpiy iSdéstymas
jose yra prieSingas, nei standartinése finansinése ataskaitose. Analitingje lentelé¢je pirmiausia
pateikiami seniausio analizuojamo laikotarpio duomenys, o paskutiniame duomeny lentelés
stulpelyje pateikiami naujausio laikotarpio duomenys (Zr. 4.4 lentele).

4.4 lentelé. Metiniy duomeny pateikimo analitinéje lenteléje pavyzdys

Eil. . ‘ Metai
Nr. Ataskaitos straipsnis
20L1 20L2 20L3 20L4 20L5
1 2 3 4 5 6 7

4.5 lentel¢je pateiktos dinamikos eilutés horizontaliai analizei atlikti analitikas turi daugiau
galimybiy, nes tokias galimybes siiilo turimy duomeny kiekis. Pavyzdyje pateikta dinamikos eiluté
leisty iSanalizuoti 2011 — 20L5 mety laikotarpio rezultatus, nes analitikas galéty atlikti Sio laikotarpio
rodikliy horizontalig arba dinamikos analize. Ketveriy mety finansiniy ataskaity horizontaliai analizei
reikia sudaryti analiting lentele, kurios pavyzdys pateikiamas 4.5-4.6 lentelése. Atkreiptinas démesys
1 lentelés pavadinimg. Jame tiksliai nurodytas lentelés turinys — ,,analizés skai¢iavimai®. Tokius
pavadinimus rekomenduotina vartoti analitinése lentelése, nes atlikti skai¢iavimai dar néra analize,
tik papildomu biidu apdoroti ataskaitiniai arba pirminiai duomenys.

4.5 lentelé. Horizontalios analizés skaic¢iavimo lentelés pavyzdys Nr.1

‘5 Metai Absoliut@s po.kyéiai Santykinia}i PQkyéiai
Eil é (grandininiai) (grandininiai)
Nr.. .% 20L2 | 20L3 | 20L4 | 20L5 | 20L2 | 20L3 | 20L4 | 20L5
g,‘i) 20L1 | 20L2 | 20L3 | 20L4 | 20L5 - - - - / / / /
20L1 | 20L2 | 20L3 | 20L4 | 20L1 | 20L2 | 20L3 | 20L4
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
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4.5 lenteléje matome, kad naudodamas penkeriy mety finansinés ataskaitos duomenis analitikas gali
suskaiciuoti pokyc€ius, jvykusius per ketverius analizuojamus metus. Tokia priklausomybé tarp
ataskaitiniy laikotarpiy skaiCiaus ir skaiCiaus mety, kuriems galima suskaiCiuoti pokycius, yra
visuoting, t.y. pokyc¢ius suskaiciuoti ir iSanalizuoti galima trumpesnio periodo vienu laikotarpiu, nei
turimy ataskaitiniy laikotarpiy skaicius. Pavyzdyje turime penkeriy mety ataskaitinius duomenis,
suskaiciuoti ketveriy mety pokyciai, vadinasi, turime galimybe atlikti ketveriy mety horizontalig
analize.

Horizontalios analizés skai¢iavimai 4.6 lenteléje leidzia daryti i§vadas apie pokycius ketveriy
mety rodikliuose, lyginant kiekvienus metus su pries tai buvusiais metais. Pabaigoje galésime
jvertinti kiekvienais metais jvykusj ir pavaizduotg absoliu¢iu bei santykiniu dydziu pokytj, taip pat
galésime vertinti rodikliy poky¢iy tendencijas. Horizontalios analizés skai¢iavimai pavaizduoti
absoliuciais ir santykiniais rodikliais gerai iliustruoja skirtingg S$iais rodikliais pateikiamos
informacijos pobudj. Absoliutis pokyciai pateikia labiau kiekybing informacijg — kokiu absoliuc¢iu
dydziu rodiklis padidéjo ar sumazéjo. Santykiniai pokyciai pateikia labiau kokybine¢ informacija, nes
leidzia jvertinti kaip tokio paties dydzio absoliutus pokytis, palygintas su skirtingo dydzio

4.6 lentelé. Horizontalios analizés skaiciavimo lentelés pavyzdys Nr.2

= Metai Absoliutﬁ.s quyéiai Santykinigi .pgkyéiai
. g (baziniai) (baziniai)
Eil. § 20L2 | 20L3 | 20L4 | 20LS | 20L2 | 20L3 | 20L4 | 20L5
Nr. £ | 20L1 | 20L2 | 20L3 | 20L4 | 20L5 - - - - / / / /
v 20L1 | 20L1 | 20L1 | 20L1 | 20L1 | 20L1 | 20L1 | 20L1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

rodikliais uZ skirtingus laikotarpius, pavaizduojamas skirtingo dydZio santykiniais rodikliais. Visi
grandininiu biidu suskaiCiuoti pokyciai leidzia daryti iSvadas apie rodikliy poky¢iy nuosekluma,
palyginant dviejy gretutiniy laikotarpiy duomenis.

4.6 lenteléje matome, kad visi skaiGiavimai atlikti naudojant 20L1 mety duomenis. Siy mety
duomenys skaiiavimuose yra baziniai. 20L1 mety duomenys yra pirmo laikotarpio tarp
analizuojamy duomeny. Todél visi suskaiciuoti poky¢iai suteikia informacijg apie pokyc€ius lyginant
su pirmais laikotarpio metais. Baziniais metais nebitinai turi buti pirmi analizuojamo laikotarpio
metai. Galima pasirinkti baziniais metais tuos, kuriais analizuojamas rodiklis buvo didZiausias arba
maziausias. Tuomet suskaiciuoti poky¢iai suteiks informacija apie konkreciy mety rodikliy lygj,
palyginus su didZiausiu arba maziausiu dydziu per analizuojamg laikotarpj. Bitina zinoti, kad visi
analizuojamos finansinés ataskaitos rodikliai privalo biti lyginami su ta pacia baze.

Poskyrio pradZioje pateiktame horizontalios analizés apibréZime nurodoma galimybé analizuoti
laikotarpius. Horizontali finansiniy ataskaity analizeé gali buti atliekama uz bet kokj laikotarpj, uz kurj
Jmong¢je sudaromos finansinés ataskaitos. DaZniausiai analizuojami ménesiy, ketvir¢iy ir mety
rezultatai.

Horizontalioje finansiniy ataskaity analiz€je svarbiausia jvertinti per analizuojamg laikotarpj
Ivykusius poky¢ius, kurie analitinése lentelése pateikiami absoliutiniais ir santykiniais rodikliais.
Kaip jau buvo aiSkinta, rodikliy jvertinimo pagrindu visuomet biina jy palyginimas su kitais
rodikliais, tarnaujanciais palyginimo baze. Horizontalios analizés skaifiavimy rezultatas — gauti
absoliutiniai rodikliai gali biiti lyginami su jmonés apskaitos politikoje nustatyta reikSminga suma.
Finansiniy dydziy reik§mingumo savoka jmonés apskaitoje yra labai svarbi. Butinumas naudoti ja
nurodomas daugelyje finansing apskaita reglamentuojanc¢iu dokumentu. Poreikis reik§mingai sumai
nustatyti atsiranda del labai skirtingy prieZasciy. Todeél dazniausiai jmonése biina patvirtinamos
reikSmingos sumos apskaiciavimo taisyklés, o ne viena konkreti suma. Dazniausiai reik§minga suma
apskaiciuojama kazkokj apskaitos dokumentuose pavaizduota rodikli dauginant i§ jmonéje nustatyto
procento arba koeficiento. ReikSmingumo sgavoka yra sudétinga, todél ir reikSmingos sumos
nustatymo klausimas yra sudétingas ir visuomet individualus. Tai pagrindiné priezastis, del kurios
galiojan¢iuose finansine apskaita reglamentuojanciuose dokumentuose néra nurodomos nei

27



rekomenduojamos reikSmingos sumos, nei konkretiis rodikliai, kuriuos naudoti jy apskaic¢iavimui,
nei procentai ar koeficientai, kuriais naudotis skaic¢iavimuose. Imonés Siuos dalykus privalo nustatyti
pacios, atsizvelgdamos j savo specifika, poreikius, galimybes ir daug kity priezas¢iy. Jeigu jmonéje
néra patvirtintos reikSmingos sumos nustatymo tvarkos arba analitikas atlieka iSoring jmonés
finansing analizg, tuomet galima padaryti tam tikras finansiskai pagrjstas prielaidas ir jomis naudotis.

Finansiniy ataskaity analizés praktikoje populiaru naudoti tokias taisykles. Analizuojant balansa,
reikSminga suma absoliutiniams pokyciams jvertinti, nustatoma bendrg balanso dydj (t.y. Turtas is
viso arba Nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai is viso) dauginant i§ procentinio dydzio intervale nuo
0,25 proc. iki 0,5 proc. Analizuojant Pelno (nuostoliy) ataskaitg reikSminga suma absoliutiniams
poky¢iams jvertinti, nustatoma Pardavimo pajamy dyd] dauginant i$ 0,5 proc. arba Grynojo pelno
dydj dauginant i§ 5,0 proc. Jeigu finansiniy ataskaity analizés procese suskaiCiuoty absoliutiniy
pokyc¢iy dydis biina lygus arba didesnis uz taip suskaiCiuotas reikSmingas sumas, toks pokytis
traktuojamas reikSmingu. Tokiam poky¢iui skiriama daugiau démesio, jis gali tarnauti prieZzastimi
atlikti iSsamesn¢ analizg. 4.3. lenteléje pateikto pavyzdzio atveju reikSminga suma biity suskai¢iuota
taip: 17000 x 0,5 proc. = 85. Tode¢l 4-me stulpelyje suskaiCiuotas absoliutus pokytis biity
traktuojamas kaip reikSmingas. TaCiau pokytis apskaiCiuotas ne tik absoliuciu, bet santykiniu
rodikliu. Finansinés analizés praktikoje galioja neraSyta taisyklé, kad pokyti pavaizduojancio
santykinio rodiklio dydis traktuojamas reikSmingu, jeigu yra lygus arba didesnis nei 5 proc. Todél
4.3 lentelés 5-me stulpelyje suskaiCiuotas Pardavimo pajamy augimo tempas arba $io rodiklio pokytis
ataskaitiniais metais yra reikSmingo dydzio.

Horizontalioje analizé¢je visuomet suskaiiuojami absoliutiniai ir santykiniai rodikliai,
atvaizduojantys jvykusius pokycius. Jeigu analitikas naudosis apraSytais pokyciy dydziy vertinimo
kiekybiniais parametrais, kiekvieng pokyti reikés vertinti atskirai, o gauti jvertinimai gali prieStarauti
vienas kitam. Tarkime, lyginant su suskaiciuota reik§minga suma rodiklio pokytis yra nereik§mingas,
o lyginant pagal 5 proc. taisykle — reikSmingas. Tokiu atveju visuomet galima jvertinti, kuris
nukrypimas yra didesnis ir todel reikSmingesnis. PavyzdZziui, absoliutinis pokytis nuo reikSmingos
1000 eury sumos yra 100 eury, o nukrypimas nuo reik§mingo santykinio dydzio yra du kartai, t.y.
santykinis pokytis yra 10 proc., o reikimingu laikomas 5 proc. lygis. Siuo atveju abu nukrypimus
pavaizdavus ta pacia procentine iSraiska: (100 / 1000) x 100 proc. = 10 proc., o (5 proc. / 10 proc.) x
100 proc. =50 proc., lengva jvertinti, kad santykinis pokytis rodo 50 proc. virSyta reikSminga lygj,
o absoliutinis pokytis tik 10 proc. mazZesnis uZ reikSminga sumg. Todél galima teigti, kad
analizuojamas pokytis yra reikSmingas.

Nustatant pokyciy reikSmingumg svarbu zinoti, kad reikSmingumas yra i§ dalies kokybing, 1§
dalies kiekybiné kategorija, todé¢l ja apibrézti vien matematiskai nejmanoma. Visuomet labai svarbu
vertinti kokybinius veiksnius, atsizvelgti ] vertinamy rodikliy esme, svarbg jmonei, reikSminguma
analizés temai ir daug kity veiksniy.

Visi horizontalios analizés pabaigoje suskaiCiuoti poky€iai vertinami ne tik pagal
reikSmingumo, bet ir pozityvumo kriterijy. Vadinasi, visi pokyciai gali iSreiksti teigiama arba
neigiamg pokyc¢io pobidj, t.y. kiekvienas pokytis gali biiti teigiamas arba neigiamas pagal savo
padaryta jtaka. Sprendimai dél pokycio pobiidZio grindZiami analizuojamo rodiklio esme, jo reikSme
finansinéje ataskaitoje, jo jtaka kitiems ataskaitos rodikliams ir kitais veiksniais. Finansinio rodiklio
poky¢io pobiidis yra kokybiné charakteristika, todé¢l jo nustatymui jtaka daro daug veiksniy.

Atlikta horizontali finansinés atskaitos analizé leidzia nustatyti reikSmingus ir nereikSmingus
poky¢ius, teigiamus ir neigiamus pokycius, nustatyti vieny rodikliy pokyciy jtaka kity rodikliy
pokyc¢iams. Tokie vertinimai leidZia apibendrinti pokyciy jtakg ataskaitoje pavaizduojamiems jmonés
finansiniams rezultatams arba finansinei buklei, priimti sprendimus dél tolimesnés pokyciy analizés
ir jy valdymo.

4.3. Vertikali analizé

Vertikali analiz¢ — tai atitinkamo finansinés ataskaitos rodiklio lyginimas su bendru baziniu tos
ataskaitos rodikliu. Vertikali analiz¢ gali biiti vadinama struktiiros analize, nes kiekvieno finansinés
ataskaitos rodiklio lyginamas su bendru baziniu tos ataskaitos rodikliu parodo lyginamo rodiklio dalj
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bendrojo rodiklio atzvilgiu, o bendrasis rodiklis yra visy lyginamy rodikliy daliy visuma arba bendra
ju struktiira. Lyginamo rodiklio dalis yra jo dalis bendroje struktiiroje arba jo strukttriné dalis
bendroje strukttiroje. Vertikalios analizés esm¢ padeda suvokti lyginamy rodikliy skai¢iavimo logika
apibendrintai pavaizduota 4.7 lentel¢je.

4.7 lentelé. Vertikalios analizés skaiCiavimy pavyzdys

1 2 3
Rodiklis 1 (1/15)*100%
Rodiklis 2 (2/15)*100%
Rodiklis 3 (3/15)*100%
Rodiklis 4 (4/15)*100%
Rodiklis 5 (5/15)*100%
Rodikliy suma 15 100%

4.7 lentelé rodo, kad kiekvienas lyginamas rodiklis dalijamas i§ bazinio rodiklio, rezultatas
apskaiCiuojamas procentine iSraiSka, o visy suskaiCiuoty lyginamyjy rodikliy procenty arba
struktiriniy daliy suma privalo biti lygi 100 proc. Toks rezultatas patvirtina, kad skai¢iavimuose
dalyvave lyginamieji rodikliai yra atskiros bendros struktiiros dalys. Jeigu suskaiCiavus ataskaitiniy
rodikliy struktiirines dalis jy suma néra lygi 100 proc., vadinasi, buvo neteisingai pasirinktas bendras
rodiklis, pavaizduojantis bendra struktiros dydj arba skaiCiuojant dalyvavo ne visi struktiirg
sudarantys rodikliai.

Vienas svarbiausiy analitiko uZdaviniy, atliekant vertikalig analizg, yra teisingas bazinio
rodiklio pasirinkimas. Sis procesas reikalauja finansiniy ataskaity sandaros ir jos struktiiros
supratimo, t.y. biitina suprasti, kokia visuma(-os) pateikiama finansinéje ataskaitoje, nes tik tada
galima teisingai parinkti bazinj rodikl;.

Pelno (nuostoliy) ataskaitoje pavaizduojamos jmonés pajamos, sgnaudos ir jy pagrindu
suskaiciuoti finansiniai rezultatai — pelnas arba nuostolis. Du straipsniai Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
yra i§skirtiniai, tai 2 straipsnis ,,Biologinio turto tikrosios vertés pokytis* ir 7 straipsnis ,,Kitos veiklos
rezultatai®. Pagal savo finansing esme¢ ir net pavadinimus jie atrodo priskirtini prie finansinius
rezultatus pavaizduojanciy straipsniy. Abu jie gali rodyti arba teigiama, arba neigiamg rezultata.
Taciau pagal Pelno (nuostoliy) ataskaitos sudarymo logika jie yra pajamy arba sgnaudy straipsniai.
Nes 2 straipsnis dalyvauja skai¢iuojant Bendrajj pelna, ji didina arba maZina priklausomai nuo savo
reikSmés. 7 straipsnis dalyvauja skai¢iuojant ,,Pelng (nuostolius) prie§ apmokestinima‘ ir tokiu paciu
biidu daro jam jtaka. Todél 2 ir 7 straipsniai gali biiti arba pajamy arba sanaudy, vadinasi, gali buti
1SreikSti arba teigiamais, arba neigiamais dydziais. Visos kitos pajamos pateikiamos teigiamais
skaiCiais, o sgnaudos — neigiamais skaiCiais. Finansinius rezultatus rodanciy skai¢iy Zenklas
priklauso nuo rezultato: pelnas rodomas teigiamais, o nuostolis - neigiamais skaiciais.

Pelno (nuostoliy) ataskaitos sudétis leidZia analizuoti keleta joje pavaizduojamy struktiiry,
pasirenkant skirtingus bazinius rodiklius. DaZzniausiai Pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikalios analizés
skaic¢iavimai atliekami su baziniu rodikliu Pardavimo pajamos. Tai yra populiariausias Sios ataskaitos
vertikalios analizés variantas. Pasirinkus baziniu rodikliu Pardavimo pajamas, vertikalios analizés
skaic¢iavimai atliekami visus Pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsnius dalijant i§ Pardavimo pajamy
straipsnio, rezultatg pavaizduojant procentine iSraiska. Visi suskaiciuoti procentiniai dydZiai rodys
konkretaus straipsnio santykj su Pardavimo pajamomis procentine iSraiSka, taciau tai matematinis
skai¢iavimy rezultatas. Finansinis skaiiavimy rezultatas parodo, kokia lyginamgja dalimi
(procentiniu dydziu) konkretus straipsniu pavaizduotas rodiklis dalyvauja suformuojant galutinj
ataskaitoje suskaiCiuojamag rezultatg - grynagji pelng. Dalis suskaiiuoty procentiniy dydziy bus su
pliuso, dalis su minuso Zenklu (zZr. 14 pried). Visi suskaiCiuoti teigiami procentiniai dydziai didina,
o visi neigiami procentiniai dydZiai maZina grynaj] pelng suskaiciuota struktiirine dalimi. Tokie
analitiniai skai¢iavimai akivaizdziai parodo atskiry Pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniy poveikio
grynajam pelnui kryptj ir stipruma. Tik du straipsniai negali biiti vertinami pagal Sig logika. Abu jie
parodo suskaiCiuotus tarpinius rezultatus. Tai bendrojo pelno ir pelno (nuostolio) pries
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apmokestinimg rodikliai. Jie nedalyvauja vertikalioje analizéje, kaip struktiirinés visumos dalis. Bet
ju santykis su Pardavimo pajamomis skai¢iuojamas, nes naudinga matyti, kokio lygio yra visy trijy
ataskaitoje suskaiCiuoty pelny santykis su ta pacia palyginimo baze. Jy procentiniy daliy dydziy
poky¢iai taip pat svarbis, analizuojant Pelno (nuostoliy) ataskaitos strukttirinius pokycius.

Biitina pabrézti, kad apraSyto Pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikalios analizés varianto
suvokimas palengvéja atlikus skaiiavimy teisingumo patikrinimg. 14 priede matote daug skirtingo
masto procentiniy dydziy su skirtingais Zenklais. Norédami patikrinti rezultatus paprasciausiais
biidais greiciausiai nesuskaiciuosime struktiirinés visumos, t.y. negausime 100 proc. Kadangi visi
Sioje mokomoje knygoje pateikiami skaiCiavimy pavyzdziai siilomi atliktt MS Excel skaiciuokl¢je,
tai biitina nurodyti, kad analizuojamos Pelno (nuostoliy) ataskaitos struktiira suskaic¢iuojama ir atlikti
skaiciavimai patikrinami tokio papildomo skaiiavimo pabaigoje. Reikia i§ grynojo pelno
struktirinés dalies atimti visy kity ataskaitos straipsniy (i§skyrus bendrojo pelno ir pelno (nuostolio)
pries apmokestinimg) struktiirines dalis. Skai¢iavimo rezultatas turi biiti lygus 100 proc. Toks
papildomas skaiciavimas padeda suprasti Pelno (nuostoliy) ataskaitos struktiira, kai ji analizuojama
naudojantis baziniy rodikliu Pardavimo pajamos.

Pelno (nuostoliy) ataskaitos sudétis leidzia jos pagrindu atlikti dar dviejy visumy (struktiiry)
analize: pajamy ir sagnaudy. Taciau finansiniy rezultaty visumos, kaip galimos analizuoti struktiiros,
Pelno (nuostoliy) ataskaita nepateikia. Visi pelnai (nuostoliai) $ioje ataskaitoje yra arba tarpiniai, arba
galutiniai (Grynojo pelno atveju) skaiciavimai, parodantys imones veiklos finansinj rezultatg tam
tikro pajamy ir sgnaudy straipsniy kiekio pagrindu. Vertikalios Pelno (nuostoliy) ataskaitos analizés
skai¢iavimus, analizuojant pajamy ir sgnaudy struktiiras, reikia pradéti nuo dviejy papildomy rodikliy
suskai¢iavimo: Pajamos is viso ir Sgnaudos is viso. Biitent Sie skai¢iuotini rodikliai ir bus baziniai,
atliekant Pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikalig analize Siuo atveju. Poreikis skaifiuoti minétus
papildomus rodiklius atsirado pradéjus naudoti dabar galiojancias finansiniy ataskaity formas. Todél
susiformavusios nuomonés dél jy skaiiavimo néra. Sioje mokomojoje knygoje  vartojami
pavadinimai Pajamos i viso ir Sgnaudos is viso, nors tai néra absoliuciai teisinga dél visy ataskaitos
straipsniy, dalyvaujanciy skaiCiuojant Siuos rodiklius. Jau minéti du specifiniai Pelno (nuostoliy)
ataskaitos straipsniai: 2 straipsnis ,,Biologinio turto tikrosios vertés pokytis* ir 7 straipsnis ,,Kitos
veiklos rezultatai®, kurie savo esme néra nei pajamos, nei sgnaudos. Taciau priklausomai nuo
rezultato, kurj jie pavaizduoja ataskaitoje, Sie straipsniai arba didina pelno rodiklius, kai pavaizduoja
teigiamg rezultata, arba maZina — kai pavaizduoja neigiamg rezultata. Todé¢l papildomas rodiklis
Pajamos is viso skaiiuojamas sumuojant visus Pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsnius turincius
teigiamg reikSme, o papildomas rodiklis Sgnaudos is viso, skai¢iuojamas sumuojant visus Pelno
(nuostoliy) ataskaitos straipsnius turincius neigiamg reikSme¢. Pabréztina, kad Bendrojo pelno, Pelno
(nuostoliy) pries apmokestinimq ir Grynojo pelno rodikliai nedalyvauja skai¢iuojant Pajamy is viso
ir Sgnaudy is viso rodiklius. SuskaiCiuotas Pajamos is viso rodiklis lyginamas su visais jj skai¢iuojant
dalyvavusiais rodikliais, t.y. atlickami skai¢iavimai pagal 4.7 lentel¢je pateiktas pavyzdines formules.
Tokiu biidu suskai¢iuojamos kiekvieno pajamy straipsnio (jas didinancio straipsnio) dalies
procentinis dydis arba strukttiriné dalis procentais visose Pelno (nuostoliy) ataskaitose pavaizduotose
pajamose. Tai leidZia daryti iSvadas apie atskiry pajamy straipsniy jtakos visoms pajamoms lygj. Kuo
didesné struktiiriné pajamy straipsnio dalis visose pajamose, tuo didesné $io straipsnio daroma jtaka
pajamoms. Atlikus analogiSkus skai¢iavimus su Sgnaudos is viso ir jas sudaranciy straipsniy dydziais,
galima spresti apie atskiry iSlaidy straipsniy jtakos visoms i§laidoms lygj. Kadangi pelno dydziai
apskaiciuojami 1§ tam tikro kiekio pajamy straipsniy atémus atitinkamag kiekj sgnaudy straipsniy,
vadinasi, pajamy ir sgnaudy straipsniy struktiiriniy daliy jtaka analogiskai veikia ir pelno (nuostoliy)
straipsnius, kurie parodo pelno (nuostolio) dydzius. Tik Sio poveikio negalima matuoti suskaiciuotais
struktiiriniy daliy procentais, kurie tiksliai parodo pajamy arba sgnaudy straipsnio dalj visose
pajamose arba sgnaudose, bet ne pelno (nuostolio) dydziuose.

Balanso ataskaitos sudétis leidZia jos pagrindu atlikti taip pat keliy visumy (struktiiry) analizg.
Sios visumos sudaro paties balanso esme. Kadangi balanse yra pavaizduojamas visas jmoné turtas
bei nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai, tode¢l yra galimybe analizuoti Sias visumas (struktiras).
Vertikalios balanso analizés skaiCiavimai paprastesni, nei Pelno (nuostoliy) vertikalios analizés
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atveju, kadangi nereikia skaiciuoti jokiy papildomy rodikliy. Analizuojant balanse pavaizduotg turto
struktiirg, kiekvienas balanso turto straipsnis lyginamas su Turto i§ viso straipsniu, analizuojant
balanse pavaizduota nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy strukttrg, kiekvienas Sios balanso dalies
straipsnis lyginamas su Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy is viso straipsniu. Biitina jsidéméti, kad
atlikus Siuos skaic¢iavimus, analitin¢je lenteléje (zr. 15 priedg) bus galima matyti ne tik balanso daliy
struktiiras, bet ir balanso straipsniy grupiy struktiiras. Kadangi Turto i§ viso straipsnis yra balanso
kairés pusés arba vienos jo dalies visuma, vadinasi, ji yra vertikalios analizés objektas. Bet kokia
visuma vertikalioje (struktiiros) analizéje iSreiSkiama 100 proc. dydziu. Nagrin¢jant balanse
pavaizduotg turta, kuris iSreikStas suskaiCiuotais procentiniais dydziais (strukttirinémis dalimis), tokj
dydj galima gauti dviem budais:

1) sudedant visy turtg sudaranciy grupiy strukttrines dalis ( eilu¢iy A + B + C suma);

2) sudedant visy turto straipsniy strukttirines dalis ( suma eilu¢iy [Al : A4] + suma eiluciy [B1

: B4)).
Todél galima analizuoti turto struktiirg turto grupiy arba turto straipsniy aspektu. Abiem atvejais
analizuojama ta pati visuma — jmonés turtas, bet pirmu atveju matome, kokig turto dalj sudaro atskiros
turto grupés, antru atveju — kokig turto dalj sudaro konkretus turto straipsnis.

15 priede pateikta ir ankstesniame apraSyme naudota Sutrumpinto balanso forma, o apraSyta
vertikalios analizés skai¢iavimy logika dar vadinama Bendrais vertikalios analizés skai¢iavimais.
Taciau galima atlikti ir Dalinius vertikalios analizés skaic¢iavimus. Jais daZniausiai naudojamasi
analizuojant Balansa, t.y. placiausia i§ galimy sudaryti balansiniy ataskaity. Siuo atveju balanso turto
dalies straipsniai lyginami ne su Turto i§ viso dydziu, o kiekvienos turto grupés straipsniai lyginami
su tos grupés bendru dydziu. Todél realiai yra analizuojama Ilgalaikio turto struktiira ir Trumpalaikio
turto struktiira, pirma visus Ilgalaikio turto grupés straipsnius dalijant i§ Ilgalaikio turto grupés
dydzio, po to visus Trumpalaikio turto grupés straipsnius dalijant i§ Trumpalaikio turto grupés dydzio.
Daliniy balanso vertikalios analizés skaic¢iavimy pavyzdys pateiktas 16 priede.

Dalinius vertikalios analizés skaiCiavimus galima naudoti ir kity finansiniy ataskaity
vertikalioje analizéje. Pinigy srauty vertikali analize atliekama vadovaujantis tik daliniais vertikalios
analizés skaiciavimais. Tokj vertikalios analizés skaiiavimy biida suponuoja Pinigy srauty ataskaitos
struktiira. Sioje ataskaitoje pavaizduojamas pinigy srauty susidarymas trijose jmonés veiklos srityse:

1) pagrindingje veikloje;

2) investicinéje veikloje;

3) finansingje veikloje.

Visose veiklos srityse pavaizduojamos operacijos daro tiesioging jtaka biitent toje srityje
susidarantiems pinigy srautams, o galutinis konkrecios veiklos rezultatas parodomas apskaiciavus
Grynuosius pagrindinés veiklos pinigy srautus, Grynuosius investicinés veiklos pinigy srautus ir
Grynuosius finansinés veiklos pinigy srautus. Savo ruoztu Sie rezultatai apibendrinami skai¢iuojant
bendrg rezultata — Grynaji pinigy srauty padid¢jimg (sumazéjima). Tokia Pinigy srauty atskaitos
sudarymo logika reikalauja atskirai analizuoti visose veiklose susidarancius pinigy srautus. Todél
konkrecios veiklos pinigy srautg sudarancios eilutés rodiklis dalijamas i tos veiklos grynojo pinigy
srauto rodiklio, o suskaiciuotas procentinis dydis parodo S§ioje ataskaitos eilutéje pavaizduoto
veiksnio (rodiklio) struktiiring dalj tos veiklos grynajame pinigy sraute. Suskaiciuotos procentinés
struktiirinés dalys gali biti tiek teigiamos, tiek neigiamos. Zenklas parodo veiksnio (rodiklio) jtakos
grynajam veiklos pinigy srautui pobiidj: teigiama strukttriné dalis reiSkia, kad rodiklis didina grynajj
pinigy srautg, neigiama strukturiné dalis reiskia, kad rodiklis maZina grynajj pinigy srautg. Pinigy
srauty ataskaitos sudarymo logika leidzia suskai¢iuoti dar vienos struktiiros susidaryma. Kadangi visy
veikly grynieji pinigy srautai nulemia bendrg Grynajj pinigy srauty padidéjima (sumazéjima), tai $j
rodiklj reikia suprasti kaip visy veikly pinigy srauty poky¢iy visuma, o konkrecios veiklos pinigy
srauto pokyt] — kaip bendro poky¢io struktiiring dalj. Bitina pabrézti, kad pinigy srauty ataskaitoje
suskai¢iuojama Grynajj pinigy srauty padid¢jima (sumazéjima) nulemia dar vienas rodiklis — Valiuty
kursy poky¢io jtaka grynyjy pinigy ir pinigy ekvivalenty likuciui, kuris ataskaitoje rodomas atskira
eilute, nepriskiriant jo prie kazkurios veiklos srities rodikliy. Tod¢l jis tampa ketvirtgja strukttrine
dalimi, sudarancia Grynajj pinigy srauty padid¢€jimg (sumaz¢jimag). Visy veikly grynyjy pinigy srauty
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ir Valiuty kursy pokycio jtakos grynyjy pinigy ir pinigy ekvivalenty likuciui rodiklius padalijus 18
Grynojo pinigy srauty padidéjimo (sumazejimo) rodiklio ir rezultata pateikus procentine iSraiska,
gauname keturiy struktiiriniy daliy procentinius dydzius, kurie gali biiti su pliuso arba minuso Zenklu,
kuris parodo bendro rezultato struktiirinés dalies jtakos pobudi.

Sioje mokomojoje knygoje naudojami pavyzdZiai, pagristi MaZos jmongés finansiniy ataskaity
rinkinio sudétimi, todél Pinigy srauty ataskaitos analizés pavyzdziai nepateikiami.

Vertikalioje finansiniy ataskaity analizéje taip pat siekiama jvertinti jvykusius ir suskai¢iuotus
poky¢ius, jy itaka ataskaitoje pavaizduojamiems finansiniams reiskiniams (finansiniams rezultatams,
finansinei buklei, piniginiams srautams). Vertikalioje analizéje rodikliai suskai¢iuojami procentine
iSraiska, o jy poky¢iai — procentiniais punktais. Vertinant procentine iSraiSka pavaizduoty ataskaitos
straipsniy struktiirinés dalies reikSminguma rekomenduojama naudoti tokio paties dydzio normatyva,
kokiu buvo naudojamasi vertinant santykiniais rodikliais iSreikStus pokycius horizontalioje analizéje.
Jeigu joje buvo naudotasi 5 proc. taisykle, tai ir suskaiCiuotas strukttrines dalis lygias arba didesnes
nei 5 proc., reikia traktuoti reikSmingomis struktirinémis dalimis. Struktiiriniy daliy poky¢iy,
apskaiciuoty procentiniais punktais, vertinant rekomenduojama naudoti matematinj atitikmenj, kuris
biity 0,05 procentinio punkto. Sis atitikmuo suskaiGiuotas vadovaujantis procentinio punkto sasaja su
baziniu rodikliu, kuri yra tokia: 1 procentinj punktg sudaro 100 baziniy punkty. Taciau konkrecioje
verslo jmongje gali buti nustatyti kiti normatyviniai dydziai procentais ir procentiniais punktais
iSreikStiems rodikliams vertinti. Jie biity pritaikyti tai jmonei ir biity vienareikSmiai objektyvesni.

Vertikalioje analizéje suskai¢iuoti struktiiriniai poky¢iai taip pat vertinami kokybiniy aspektu.
Vieni pokyc¢iai gali biiti vertinami teigiamai, kiti — neigiamai arba neutraliai. DaZniausiai neutraliai
vertinami nereikSmingy struktiiriniy daliy nereikSmingi poky¢iai. Pelno (nuostoliy) ataskaitos
vertikalioje analiz¢je struktiiriniy pokyc¢iy kokybe vertinti reikia vadovaujantis analizuojamo
straipsnio esme, kurig akivaizdziai parodo straipsnio Zenklas. Kadangi visi straipsniai su pliuso
zenklu teigiamai veikia finansinius rezultatus, o visi straipsniai su minuso Zenklu neigiamai veikia
finansinius rezultatus, tai rezultatus didinanciy straipsniy struktiiriniy daliy didé¢jimas turi biiti
vertinamas teigiamai, o rezultatus mazinanciy — neigiamai. Taciau tai yra pradinis pozilris  pokytj.
Galutinis vertinimas gaunamas iSanalizavus visus poky¢ius ir jy tarpusavio sgveikas. Po jo pradinis
vertinimas gali pasikeisti diametraliai. Balanso ataskaitos vertikali analizé gerokai sudétingesné, nes
ataskaitoje yra daugiau priklausomybiy tarp atskiry jos daliy, grupiy, straipsniy. Todé¢l Balanso
ataskaitos vertikalioje analizéje tenka naudoti didesn; kiekj ir kitokiy kriterijy. Dazniausiai naudojami
keli. Balanso turto dalies straipsniy struktiiriniy poky¢iy vertinimas susiejamas su Pardavimo pajamy
poky¢iais. Teigiamai vertinamas balanso turto straipsniy, tiesiogiai susiety su Pardavimo pajamy
poky¢iais, didé¢jimas, kai didé¢ja Pardavimo pajamos. Ir atvirk$ciai. Balanso nuosavo kapitalo ir
jsipareigojimy dalies straipsniy struktiiriniai poky¢iai vertinami susiejant juos su pokyciais balanso
turto dalies straipsniuose. PavyzdZziui, did¢jant Trumpalaikio turto struktiirinei daliai visame turte
straipsniy strukttirinés dalies did¢jimg. Ir atvirkSciai. Teigiamai vertinami visy balanso turto
straipsniy, tiesiogiai susiety su pagrindine veikla, strukttiriniy daliy didéjimai. Teigiamai vertinami
visy nuosavo kapitalo straipsniy struktiiriniy daliy didéjimai, taciau tokie vertinimai yra pradiniai,
poziiiris ] juos gali pasikeisti atlikus visy pokycCiy analize. Tod¢l tenka konstatuoti, kad balanso
strukturingje analizé¢je sunku vadovautis iSankstinémis nuostatomis, atliekant kokybinj pokyciy
vertinimga. Si analizé reikalauja platesnio poziiirio, didesnio detalumo.

Svarbu pabrézti, kad atliekant finansiniy ataskaity horizontaliag ir vertikalig analize
rekomenduojama apibendrinimus ir iSvadas daryti, naudojantis abiem analizés budais gautais
rezultatais.

4.4. Santykiniy rodikliy analizé
Santykiniy finansiniy rodikliy analizé yra vienas populiariausiy finansinés analizés bidy.

Pagrindine populiarumo priezastimi yra paciy santykiniy rodikliy esmé, t.y. galimybé palyginti kelis
rodiklius, suskaiCiuojant santykj tarp jy, kuris turi finansing prasme, atskleidziama suskaicCiuotu
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rodikliu. Dazniausiai santykiniai finansiniai rodikliai yra suskai¢iuojami naudojant absoliutinius
rodiklius, kai vienas rodiklis ar keliy rodikliy suma (ar skirtumas) dalijami i§ vieno ar keliy rodikliy
sumos (skirtumo). Gerokai retesniais atvejais, skaiiuojant santykinius finansinius rodiklius,
dalyvauja kiti santykiniai rodikliai.

Matematine prasme santykiniai rodikliai gaunami dalybos veiksmo pagrindu, analitine prasme
Sis dalijimas yra skaiCiuojant dalyvaujanciy rodikliy lyginimas. Jprasta lyginti vienodo masto
dydzius, o suskaiCiuotus santykinius dydzius iSreikSti procentais (%) arba koeficientais. Jeigu
lyginami jvairiariiSiai dydziai, tai suskaiciuoti santykiniai dydziai dazniausiai iSreiSkiami vardiniais
skaiciais. Dydis, kuris lyginamas, vadinamas lyginamuoju, o dydis, su kuriuo lyginama, — baze. Jei
baz¢ prilyginama vienetui, santykinis rodiklis iSreiSkiamas koeficientu, jei Simtui — procentais.
Bendrinés santykiniy finansiniy rodikliy skaic¢iavimo formulés pateiktos 4.8 lenteléje.

4.8 lentelé. Bendrinés santykiniy rodikliy skai¢iavimo formulés

1 2 3 4 5
a/b=c (d+e)/f=g h/(i+y)=j (k-1)/m=n p/(r-s)=t

4.8. lenteléje pateiktos ne visos jmanomos santykiniy rodikliy skai¢iavimo formulés, taciau jose
matoma rodikliy skaic¢iavimo logika. Dar svarbesnis dalykas, skai¢iuojant santykinius rodiklius, uz
matemating formulg yra rodikliams palyginti (jtraukti j skai¢iavimo formule) parinkimas. Svarbiausia
parinkimo salyga — rodikliy palyginimas privalo turéti ekonoming prasme. Si reikalavima lengviau
suprasti nagrinéjant konkreciy santykiniy rodikliy skai¢iavimg ir jvertinima, todél placiau bus
paaiskintas poskyriuose skirtuose konkreciy santykiniy rodikliy analizei. Taciau galima iSskirti
bendriausius reikalavimus santykiniy rodikliy skai¢iavimuose naudojamiems rodikliams:

1) rodikliai turi biti iSreiksti tais paciais mato vienetais arba mato vienety santykis privalo buti

finansiSkai suprantamas;

2) rodikliai turi atitikti vienodo dydzio laikotarpius;

3) rodikliai turi biiti apskai€iuoti pagal vienodg metodika;

4) vertiniai rodikliai turi biiti iSreiksti to paties tipo kainomis;

5) rodikliy skaitiklyje ir vardiklyje turi biiti to paties turinio ir iSraiSkos dydZiai.

Laikantis nurodyty reikalavimy galima suskaiciuoti didelj santykiniy rodikliy kiekj. Galima
rasti moksliniy darby, kuriuose apraSoma iki dviejy tukstanciy santykiniy rodikliy. Nepriklausomai
nuo konkrecioje analizéje naudojamy santykiniy rodikliy skaiciaus svarbiausia yra jais suteikiamos
informacijos interpretavimas, rodikliy jvertinimas. Kadangi jvertinimas retai jmanomas be
palyginimo, todél ir santykiniy rodikliy jvertinimas daZniausiai atliekamas palyginimo pagrindu. 4.1.
poskyryje buvo iSvardytos dazniausiai naudojamos rodikliy palyginimo bazes, leidZianCios jvertinti
rodikliais iSreikStus jmonés pasiekimus. [vardysime Sias palyginimo bazes pakartotinai, su nedideliais
patikslinimais, budingais lyginant santykinius rodiklius. Biitina pabrézti, kad analizuojant santykinius
rodiklius jy palyginimas su jvairiomis bazémis yra privalomas. Jmonés veiklos rezultaty ir finansinés
buklés analizés procese suskaiciuoti santykiniai rodikliai gali biiti palyginami su:

1) analizuojamos jmonés planiniais santykiniais rodikliais;

2) analizuojamoje jmongje patvirtintomis normatyvinémis santykiniy rodikliy reikSmeémis;
3) analogiSkais retrospektyviniais (istoriniais) jmonés rodikliais;

4) analogiSkais jmoniy konkurenciy rodikliais;

5) statistikos departamento skelbiamais Sakos vidutiniais rodikliais;

6) analizés teorijoje ir praktikoje pripazintais etaloniniais rodikliy dydziais;

7) Kkitais susijusiais santykiniais rodikliais.

Siame santykiniy rodikliy nagrinéjimo etape galima iskirti dar viena jy populiarumo priezastj
— tai jy informatyvumas. SuskaiCiuotas ir jvertintas santykinis rodiklis leidzia daryti iSvada po

dvigubo palyginimo: pirma, jis buvo suformuotas (suskaiCiuotas) palyginant keletg rodikliy, antra,
gautas rezultatas buvo palygintas su dar viena baze (rodikliy).
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ApraSyta santykiniy rodikliy esmé¢ ir specifika nulemia svarbiausia jy savybe — visi santykiniai
rodikliai yra kokybiniai rodikliai. Kadangi mokomoje knygoje nebus nagrinéjami visi jmanomi
santykiniai rodikliai, korektiskesnis biity teiginys — didzioji dalis santykiniy rodikliy yra kokybiniai
rodikliai. Savo ruoztu didzioji dalis absoliutiniy rodikliy yra kiekybiniai rodikliai. Galima biity teigti,
kad visi absoliutiniai rodikliai yra kiekybiniai, iSskyrus parodancius veiklos rezultatus arba pelno
rodiklius. Pati pelno sgvoka, jo esmé apibiidina verslo jmonés veiklos kokybe. Jeigu imoné uzdirba
pelng, pavaizduojama bet kurioje Pelno (nuostoliy) ataskaitos eilutéje, tai tam tikra jmonés veiklos
dalis vykdoma kokybiskai. Tac¢iau vadovaujantis absoliuciais pelno rodikliais sunku jvertinti tos
kokybeés lygj. Siam tikslui puikiai tinka pelningumo rodikliai, apskai¢iuojami palyginant absoliutinius
pelno rodiklius su absoliutiniais rodikliais, nuo kuriy priklauso pelno dydis. Tokio rodiklio pavyzdys
—pardavimo pajamos, be kuriy gavimo pelno uzdirbti nejmanoma. Absoliutiniy ir santykiniy rodikliy
suteikiamos informacijos skirtumus gerai parodo toks pavyzdys. Kai zinomas dviejy imoniy bendrojo
pelno dydis, jis parodo tik kiekj pinigy, likusiy jmonei i§ pardavimo pajamy atémus pardavimo
savikaing. Jeigu abi jmonés uzdirbo vienoda, pvz., 10000 eury bendrajj pelna, galima daryti tik
akivaizdzig iSvada: imonés uzdirbo po 10000 eury bendrojo pelno. Jeigu suskaiciuoti jmoniy bendrajj
pelninguma, t.y. bendraji pelng palyginti su pardavimo pajamomis, Sis rodiklis bus vienodas tik
vienody pardavimo pajamy atveju. Jeigu vienos jmonés pardavimo pajamos buvo 25000 eury, o kitos
— 35000 eury, tai pirmosios jmonés bendrojo pardavimy pelningumo rodiklis yra 40,0 proc., antrosios
— 28,6 proc. Vadinasi, pirmoje jmon¢je Sis santykinis rodiklis yra geresnis, parodantis didesnj
pelninguma.

Santykiniy rodikliy esmé, galimybé jais iSreikSti ir matuoti kokybinius jmoniy veiklos
parametrus leidzia juos naudoti kokybiniy jmonés veiklos charakteristiky analizéje. Santykiniy
rodikliy analizé yra biitina verslo jmoniy finansiniy ataskaity analizés sudedamoji dalis.

5. Finansiniy santykiniy rodikliy skai¢iavimas ir analizé
5.1. Finansiniy santykiniy rodikliy grupés

Verslo imoniy veiklos finansingje analizé¢je naudojamy finansiniy santykiniy rodikliy skai¢ius
gali biiti labai jvairus. Jis priklauso nuo analizés uZdaviniy, analizés apimties, analizuojamos jmonés
specifikos. Tiesioging jtaka finansiniy santykiniy rodikliy skai¢iui daro jmonéje naudojamas
finansiniy atskaity rinkinys, nes Labai mazy jmoniy finansinése ataskaitose gali buti pavaizduota
apie 30 absoliutiniy rodikliy, Vidutiniy ir dideliy jmoniy — apie 200, o absoliutiniai rodikliai yra
pradiniai rodikliai skaiiuojant santykinius rodiklius. Todé¢l absoliutiniy rodikliy kiekis sudaro
adekvacias galimybes santykiniams rodikliams suskaiCiuoti. Daugelio ataskaitose pateikiamy
rodikliy palyginimas (kas yra pagrindas skaiCiuojant santykinius rodiklius) gali biiti prasmingas,
vadinasi, jy pagrindu galima suskaiciuoti didel; kiekj jvairiy finansiniy santykiniy rodikliy. Svarbi
finansiniy santykiniy rodikliy parinkima lemianti aplinkybé yra analitiko patirtis ir kompetencija.
Kuo sudétingesni uzdaviniai keliami finansinei analizei, tuo didesné tikimybeé, kad skirtingi analitikai
pasirinks skirtingus finansinius santykinius rodiklius jai atlikti, taip pat pasirinks ir skirtingg
analizuojamy santykiniy rodikliy skaiciy.

Didelis finansiniy santykiniy rodikliy skaicius yra tik vienas parametras, apibiidinantis jy
visumg. Ne maziau svarbu suprasti, kad jie skai¢iuojami siekiant apibiidinti, iSmatuoti ir jvertinti
skirtingas jmonés veiklos finansines charakteristikas, kurios Sioje mokomojoje knygoje vadinamos
kokybinémis charakteristikomis. Sios dvi priezastys: didelis finansiniy santykiniy rodikliy skai¢ius
ir jais matuojamos skirtingos veiklos finansinés charakteristikos, yra objektyvios priezastys
finansiniams santykiniams rodikliams grupuoti.

Finansinés analizés teorijoje ir praktikoje jprasta finansiniy santykiniy rodiklius skirstyti }
grupes, atitinkancias jmonés veiklos finansines kokybines charakteristikas. Biitina pazyméti, kad néra
oficialaus grupavimo varianto, todél néra ir vieningo grupavimo varianto. Analitiky sprendimus dél
finansiniy santykiniy rodikliy grupavimo, esant tokiai neapibréztai situacijai, lengvina faktas, kad
egzistuojantys skirtingi rodikliy grupavimo variantai nepasizymi didele grupiy jvairove, dazniausiai
Saltiniuose minimas skirtingas ty paciy rodikliy grupiy skaicius. Dar svarbiau, kad visi santykiniy
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rodikliy grupavimai grindziami tuo paciu kriterijumi — jmonés veiklos finansinémis kokybinémis
charakteristikomis.

Vadovaujantis iSsakytomis nuostatomis, visus santykinius finansinius rodiklius galima ir
rekomenduojama suskirstyti i pelningumo, aktyvumo, mokumo-likvidumo, finansinio stabilumo,
vertés rodikliy ir pinigy srauty grupes. Kiekvienai grupei galima priskirti gana didelj ir jvairy skaiciy
rodikliy. Todél juos jprasta skirstyti dar j pogrupius. Pavyzdziui, pelningumo analizei naudojami
santykiniai rodikliai skirstomi j pardavimy, turto ir kapitalo pelningumo rodiklius. Tokie pogrupiai
gali tarnauti formuluojant pelningumo analizés uzdavinius, kai analizés tikslas yra pelningumo
analizé. 5.1 paveiksle pateiktas finansiniy santykiniy rodikliy grupavimo ir naudojimo skirtingo
dydzio jmonése pavyzdys, kuriame matyti nedideli skirtumai tarp rodikliy naudojimo. Taciau toks
variantas nejmanomas, jeigu naudosime absoliutinius rodiklius tik i§ finansiniy ataskaity. Pavyzdyje
pateiktas naudojimo variantas pagristas analizei skirty rodikliy surinkimu, vadovaujantis S§ios
mokomosios knygos 3.3 poskyryje pateikta informacijos analizei surinkimo metodika.

5.1 paveikslas. Finansiniy santykiniy rodikliy grupavimas ir naudojimas

. . . o ) Naudojimas jmoniy
Finansiniy santykiniy rodikliy grupavimas finansiniy ataskaity analizéje
Grupé Pogrupis Vidjutin.é:se ir quai n}aiose

didelese ir maZose

1. Pelningumo 1.1. Pardavimy pelningumo Taip Taip
1.2. Turto pelningumo Taip Taip

1.3. Kapitalo pelningumo Taip Taip

2. Aktyvumo 2.1. Turto apyvartumo Taip Taip
2.2. Kapitalo apyvartumo Taip Taip

2.3. Pinigy ir veiklos cikly Taip Taip

2.4. Rezultatyvumo Taip Taip

3. Mokumo - likvidumo 3.1. Mokumo Taip Taip
3.2. Isiskolinimo Taip Taip

3.3. Likvidumo Taip Taip

4. Finansinio stabilumo 4.1. Auksiniy taisykliy Taip Taip
4.2. Finansinio sverto Taip Taip

4.3. Finansinio stabilumo Taip Taip

4.4. Bankroto tikimybés Taip Taip

5. Finansings vertés 5.1. Akcijos vertés Taip Ne
5.2. Imonés vertés Taip Taip

5.3. Dividendy Taip Ne

6. Pinigy srauty 6.1. Pinigy srauty Taip Ne

Finansiniy santykiniy rodikliy skirstymo j grupes ir pogrupius reikSmingumas pasireiskia ne
tiek galimybe priskirti konkrety rodiklj ] vieng ar kita pogrupj, kiek parodymu analitiko poZiiirio }
imonés veiklos finansines kokybines charakteristikas. ISskirdamas konkrecig rodikliy grupe ir
pogrupi analitikas demonstruoja, kokie jmonés finansinés veiklos aspektai jo nuomone yra svarbiis,
galintis apibiidinti jvairiapusius rezultatus, biikles bei pasiekimus.

Konkreciy finansiniy santykiniy rodikliy priskyrimas lenteléje pateiktoms rodikliy grupéms ir
pogrupiams aprasomas 5.2.-5.7 poskyriuose. Taciau biitina zinoti, kad konkreciy rodikliy priskyrimas
ir naudojimas néra reglamentuotas procesas. Tai nemazai priklauso nuo analitiko patirties,
kompetencijos ir poziiirio | rodiklius, jy esm¢ bei naudojima. Tie patys finansiniai santykiniai

35



rodikliai gali biiti naudojami jvertinti skirtingas jmonés finansinés veiklos puses arba charakteristikas,
todél skirtinguose grupavimo variantuose gali buti priskiriami skirtingoms grupéms ar pogrupiams.
Labai svarbu suprasti konkretaus santykinio rodiklio prasme ir naudoti jj sgmoningai, vadovaujantis
konkrety tyrima lemianciais parametrais.

5.2. Pelningumo rodikliai

Pelningumo rodikliy grupg sudaro trys pogrupiai. Grupg ir jos pogrupius gali sudaryti jvairus
rodikliy skaicius. Sioje knygoje pateikiama 20 rodikliy.

5.2.1. Pardavimo pelningumo

Bendrojo pelningumo rodiklis rodo, kiek bendrojo pelno (skirtumas tarp pardavimo pajamy ir
pardavimo savikainos) tenka vienam pardavimo pajamy eurui. LeidZia jvertinti, kaip kontroliuojama
pardavimo savikaina, t.y. svarbiausias jmonés pagrindinés veiklos elementas. Didele jtaka Siam
dydziui daro jmonés veiklos sritis.

Rodiklis skai¢iuojamas bendrgji pelng (nuostol}) padalijant i§ pardavimo pajamy. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

bendrasis pelnas (nuostolis)

Bendrasis pelningumas = - .
pardavimo pajamos

arba

o _BP
- = Pp

Bendrojo pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiSka, tod¢l gauta santyki
reikia padauginti i§ 100 proc. Jeigu bendrojo pelningumo dydis yra 35 proc. (arba 0,35), vadinasi,
vienam pardavimo pajamy eurui tenka 0,35 eurai bendrojo pelno.

EBITDA pelningumo rodiklis rodo, kiek EBITDA pelno (pelnas prie$ paliikanas, mokescius ir
nusidévéjima (amortizacija)) tenka vienam pardavimo pajamy eurui. EBITDA pelningumo
palyginimas su Bendrojo pelningumo rodikliu leidZia jvertinti jmonés pelningumg eliminuojant
skliausteliuose iSvardyty veiksniy (tarp kuriy reikSmingiausias nusidévéjimas (amortizacija)) jtakg
Bendrajam pelningumui. Tokiu biidu jmonés veikla gali biiti jvertinta be investicijy nusidéveéjimo
jtakos. Tai vienas pagrindiniy veiklos pelningumo vertinimo rodikliy. EBITDA angliSkai — tai
Earnings before interest, tax, depreciation and amortization.

Rodiklis skai¢iuojamas EBITDA pelng padalijant i$ pardavimo pajamy. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

EBITDA
EBIDTA pelningumas = - -
pardavimo pajamos
arba
EBITDA © — EBITDA
- = 7pp

EBITDA pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiSka. Todél jo dydis 11proc.
(arba 0,11) reiksty, kad vienam pardavimo pajamy eurui tenka 0,11 eurai EBITDA pelno.

EBIT pelningumo rodiklis rodo, kiek EBIT pelno (pelnas prie$ paliikanas ir mokescius) tenka
vienam pardavimo pajamy eurui. Sio pelno dydis laikomas vienu i§ svarbiausiy jmonés veiklos
pelningumo rodikliy, labai artimas veiklos pelningumo rodikliui. Daznai EBIT pelnas vadinamas
veiklos pelnu, tad susidirus su veiklos pelnu ar jo pelningumu reikia jsitikinti, koks tai rodiklis.
Rodiklis leidzia eliminuoti pelno mokescio ir sumokéty paliikany jtakg jmonés veiklos pelningumui,
t.y. koncentruotis j jmonés veiklos efektyvuma, eliminavus nuo jos nepriklausanciy veiksniy jtaka.
EBIT angliskai, tai Earnings before interest and taxes.
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Rodiklis skai¢iuojamas EBIT pelng padalijant 1§ pardavimo pajamy. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

. EBIT
EBIT pelningumas = - -
pardavimo pajamos
arba
EBIT ¢ — EBIT
- = 7pp

EBIT pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine israiSka. Tod¢l jo dydis 4 proc.
(arba 0,04) reiksty, kad vienam pardavimo pajamy eurui tenka 0,04 eurai EBIT pelno.

EBT pelningumo rodiklis (vartojamas ir terminas - Pelningumo koeficientas) rodo, kiek EBT
(pelnas iki sumokeéty mokesciy) pelno tenka vienam pardavimo pajamy eurui. Naudojant §j rodiklj
Jmongs veiklos pelningumo analizei, eliminuojamas paskutinis pelng mazinantis elementas — pelno
mokestis. Pelningumo koeficientas populiarus ir daznai naudojamas rodiklis. EBT angliskai — tai
Earnings before taxes.

Rodiklis skai¢iuojamas EBT pelng padalijant i§ pardavimo pajamy. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

EBT
EBT pelningumas = - -
pardavimo pajamos
arba
EBT r — EBT
T =pp

EBT pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiska. Todél jo dydis 2 proc. (arba
0,02) reiksty, kad vienam papardavimo pajamy eurui tenka 0,02 eurai EBT pelno.

Grynojo pelningumo rodiklis rodo, kiek grynojo pelno (GP) tenka vienam pardavimo pajamy
eurui. Tai galutinio jmonés pelno dydzio jvertinimas, lyginant jj su pardavimo pajamomis. Jis apima
visas jmonés veiklos pajamas ir sgnaudas ir parodo galutinj jmonés veiklos efektyvuma.

Rodiklis skai¢iuojamas GP pelng padalijant i§ pardavimo pajamy. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

grynasis pelnas

G i Ini =
rynasis pelningumas pardavimo pajamos

arba

op o P
- = pp

Grynojo pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiSka. Todél jo dydis 1.5 proc.
(arba 0,015) reiksty, kad vienam papardavimo pajamy eurui tenka 0,015 eurai grynojo pelno.

5.2.2. Turto pelningumo

Turto pelningumo (ROA) rodiklis (vartojamas ir terminas - Turto graza) rodo, kiek grynojo
pelno tenka vienam turto eurui. Rodiklis naudojamas vertinti jmonés turto panaudojimg. Biitina
atsizvelgti j ymonés poreik; turtui, kuo jis didesnis tuo graza gali biiti mazesné. Vietoje grynojo pelno
gali baiti imamas ir kitas pelno dydis, pavyzdziui, EBT. Sis rodiklis gali biiti skai¢iuojamas naudojant
turto verte mety pabaigoje arba viduting mety turto verte. ROA angliSkai — tai Return On Assets.

Rodiklis skai¢iuojamas grynajj pelng padalijant i$ turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

grynasis pelnas

Turto pelningumas =
turtas
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arba
GP
ROA = T
Turto pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiska. Tod¢l jo dydis 3,0 proc.

(arba 0,03) reiksty, kad vienam turto eurui tenka 0,03 eurai grynojo pelno.

llgalaikio turto pelningumo rodiklis rodo, kiek grynojo pelno tenka vienam ilgalaikio turto
eurui. Sis rodiklis gali biiti skai¢iuojamas naudojant turto verte mety pabaigoje arba viduting mety
turto verte.

Rodiklis skai¢iuojamas grynajj pelng padalijant i§ ilgalaikio turto. Rodiklio skaifiavimo
formulé tokia:

grynasis pelnas

llealaikio turt Ini =
galalkio turto pelningumas ilgalaikis turtas

arba
GP

IT pelni = —

pelningumas = ——

llgalaikio turto pelningumas paprastai pateikiamas procentine iSraiska. Tod¢l jo dydis 5,0 proc.
(arba 0,05) reiksty, kad vienam ilgalaikio turto eurui tenka 0,05 eurai grynojo pelno.

Trumpalaikio turto pelningumo rodiklis rodo, kiek grynojo pelno tenka vienam trumpalaikio
turto eurui. Sis rodiklis gali bati skai¢iuojamas naudojant Trumpalaikio turto verte mety pabaigoje
arba viduting mety Trumpalaikio turto vertg.

Rodiklis skaic¢iuojamas grynaji pelng padalijant i§ trumpalaikio turto. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

grynasis pelnas

Trumpalaikio turto pelningumas =
P P & trumpalaikis turtas

arba

TT pelni _ P
pelningumas =

Trumpalaikio turto pelningumas paprastai pateikiamas procentine iSraiSka. Todél jo dydis 6,0
proc. (arba 0,06) reiksty, kad vienam trumpalaikio turto eurui tenka 0,06 eurai grynojo pelno.

5.2.3. Kapitalo pelningumo

Nuosavo kapitalo pelningumo (ROE) rodiklis (vartojamas ir terminas — Nuosavo kapitalo graza)
rodo, kiek grynojo pelno tenka vienam nuosavo kapitalo eurui. Rodiklio pagrindu galima jvertinti
akcininky investuoto kapitalo atsiperkamumo lygj. Rodiklio dydziui daro jtaka jmonés kapitalo
struktira. Rodiklj dera nagrinéti kartu su turto pelningumo rodikliu. Sis rodiklis gali biti
skai¢iuojamas naudojant NK (nuosavo kapitalo) dyd; mety pabaigoje arba vidutinj mety NK dyd;.
ROE angliskai — tai Return On Equity.

Rodiklis skai¢iuojamas grynajj pelng padalijant i§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

grynasis pelnas

Nuosavo kapitalo pelningumas =
P P 8 nuosavas kapitalas
arba

ROE = GP
" NK
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Nuosavo kapitalo pelningumo (ROE) rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiSka. Todél
jo dydis 4,5 proc. (arba 0,045) reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 0,045 eurai grynojo
pelno.

Nuosavo kapitalo ir pardavimo pajamy santykio (ETS) rodiklis rodo, kiek nuosavo kapitalo
tenka vienam pardavimo pajamy eurui. Rodiklis leidZia pamatyti nuosavo kapitalo panaudojimo lygj,
generuojant pardavimo pajamas. ETS angliSkai — tai Equity to Sales.

Rodiklis skai¢iuojamas nuosava kapitalg padalijant i$ pardavimo pajamy. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

nuosavas kapitalas

Nuosavo kapitalo ir pardavimo pajamy santykis = bardavimo pajamos

arba

ETS = NK
"~ PP

Nuosavo kapitalo ir pardavimo pajamy santykio (ETS) rodiklis paprastai pateikiamas
procentine israiska. Todél jo dydis 40 proc. (arba 0,4) reiksty, kad vienam pardavimo pajamy eurui
tenka 0,4 eurai nuosavo kapitalo.

Pastovaus kapitalo pelningumo (ROCE) rodiklis rodo, kiek EBIT pelno tenka vienam eurui
pastovaus kapitalo (tai nuosavas kapitalas plius ilgalaikiai jsipareigojimai). ROCE rodiklis vertina
pastovaus kapitalo panaudojima lygj bei leidzia ji palyginti su analogiSsku kity jmoniy rodikliu.
Svarbus investitoriams ir savininkams. Pastovaus kapitalo dydzio savokai artima panaudoto kapitalo
dydzio sgvoka. ROCE angliskai — tai Return on capital employed.

ROCE skai¢iuojamas EBIT pelng padalijant i§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:

EBIT
nuosavas kapitalas

Pastovaus kapitalo pelningumas =

arba

Pastovaus kapitalo pelningumo (ROCE) rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiska.
Todeél jo dydis 5,5 proc. (arba 0,055) reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 0,055 eurai
EBIT pelno.

Panaudoto kapitalo pelningumo rodiklis rodo, kiek eury grynojo veiklos pelno po mokesciy
tenka vienam panaudoto kapitalo eurui. Sis rodiklis naudojamas jmonése, kurios turi sudétinga
finansavimo struktiirg. Grynasis veiklos pelnas po mokesciy (GVPM), tai dydis gaunamas jmonés
EBIT sumazinus standartine pelno mokescio norma, taikoma tokiy jmoniy risiai, o panaudotas
kapitalas skaiCiuojamas kaip nuosavas kapitalas plius finansinés skolos. Panasus j pastovaus kapitalo
pelningumo rodiklj.

Rodiklis skai¢iuojamas gryngji veiklos pelng po mokesciy padalijant i§ panaudoto kapitalo
(PaK). Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

GVPM
panaudotas kapitalas

Panaudoto kapitalo pelningumas =

arba

PaK pelni _ GVPM
aK pelningumas = ——
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Panaudoto kapitalo pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiska. Todél jo
dydis 4,1 proc. (arba 0,041) reiksty, kad vienam panaudoto kapitalo eurui tenka 0,041 eurai GVPM
pelno.

Pastovaus kapitalo grynojo pelningumo rodiklis rodo, kiek grynojo pelno tenka vienam eurui
pastovaus kapitalo (tai nuosavas kapitalas plius ilgalaikiai jsipareigojimai). Vertina pastovaus
kapitalo panaudojima lygi bei leidzia jj palyginti su analogisku kity jmoniy rodikliu.

Rodiklis skaiCiuojamas gryngji pelng padalijant 1§ pastovaus kapitalo (PK). Rodiklio
skaiCiavimo formulé tokia:

grynasis pelnas

Pastovaus kapitalo pelningumas =
P P & pastovus kapitalas

arba
GP

PK pelningumas = —
pelningu PK
Pastovaus kapitalo grynojo pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiSka.
Todél jo dydis 3,1 proc. (arba 0,031) reiksty, kad vienam pastovaus kapitalo eurui tenka 0,031 eurai
grynojo pelno.

5.3. Aktyvumo rodikliai

Aktyvumo rodikliy grupé yra viena gausesniy rodikliy kiekio pozitiriu grupiy. Sioje knygoje
pateikiami 26-i rodikliai, susiskirstyti j 5-is pogrupius.

5.3.1. Turto apyvartumo

Turto apyvartumo rodiklis rodo jmonés turto apyvarty skaiciy per metus arba kiek 1-nam turto
eurui tenka pardavimo pajamy, tokiu biidu apibiidindamas jmoneés turto ir jos veiklos rezultato rysys,
turto panaudojimo efektyvumas. Rekomenduojami tokie rodiklio vertinimai — gamybinéje jmonéje:
labai geras >2,0, geras >1,0, vidutinis 1,0, blogas ir labai blogas <1,0; prekybinéje jmoné¢je: labai
geras >5,0, geras >3,0, vidutinis 3,0, blogas ir labai blogas <3,0.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo pajamas padalijant i§ tfurto. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:

pardavimo pajamos

Turto a artumas =
pyv turtas

arba

TA_PP
T

Turto apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todé¢l jo dydis 1,7 reiksty, kad
vienam turto eurui tenka 1,7 eurai pardavimo pajamy arba turtas per vienerius metus lyginat su
pardavimo pajamomis ,,apsivercia“ 1,7 karto.

Grynojo turto apyvartumo rodiklis rodo, kiek 1-nam jmoneés grynojo turto (ilgalaikis turtas
plius apyvartinis kapitalas) eurui tenka pardavimo pajamy. Grynojo turto dydis i§ dalies iSreiSkia
investuoto turto dydj, todél kartu parodo investuoto kapitalo panaudojimo efektyvumo lygj. Grynojo
turto (arba investuoto kapitalo) apyvartumo valdymas yra svarbus veiksnys, gerinantis investuoto
kapitalo panaudojimo efekta.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo pajamas padalijant 1§ grynojo turto (ilgalaikis turtas plius
apyvartinis kapitalas). Rodiklio skai¢iavimo formul¢ tokia:
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pardavimo pajamos

Grynojo turto a artumas =
yno) pyv grynasis turtas

arba

GTA = bp
T GT

Grynojo turto apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Tod¢l jo dydis 2,2
reiksty, kad vienam grynojo turto eurui tenka 2,2 eurai pardavimo pajamy arba grynasis turtas per
vienerius metus lyginat su pardavimo pajamomis ,,apsivercia“ 2,2 karto.

ligalaikio turto apyvartumo rodiklis rodo imonés ilgalaikio turto apyvarty skai¢iy per metus
arba, kiek 1-nam ilgalaikio turto eurui tenka pardavimo pajamy. Rodo jmonés turto ir jos veiklos
rezultato rysj, turto panaudojimo efektyvumg. Rekomenduojami tokie rodiklio vertinimai —
gamybinéje jmong¢je: labai geras >1,5, geras >1,0, vidutinis 1,0, blogas ir labai blogas <1,0;
prekybinéje jmongje: labai geras >10,0, geras >3,0, vidutinis 3,0, blogas ir labai blogas <3,0.
llgalaikio turto apyvartumg lemia imongs poreikis Siam turtui, todél gamybiniy jmoniy rodiklis gali
labai skirtis, pavyzdziui, nuo intelektualias paslaugas teikianc¢iy jmoniy rodiklio.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo pajamas padalijant i§ ilgalaikio turto. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

pardavimo pajamos

galalkio turto apyvartumas ilgalaikis turtas

arba

ITA = bp
TIT

ligalaikio turto apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todé¢l jo dydis 3,9
reik$ty, kad vienam ilgalaikio turto eurui tenka 3,9 eurai pardavimo pajamy arba ilgalaikis turtas per
vienerius metus lyginat su pardavimo pajamomis ,,apsivercia‘ 3,9 karto.

Trumpalaikio turto apyvartumo rodiklis rodo jmonés trumpalaikio turto apyvarty skaiciy per
metus arba, kiek 1-nam trumpalaikio turto eurui tenka pardavimo pajamy. Rodo jmonés trumpalaikio
turto ir jos veiklos rezultato rysj, trumpalaikio turto panaudojimo efektyvuma.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo pajamas padalijant i§ trumpalaikio turto. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

pardavimo pajamos

Trumpalaikio turto apyvartumas =
P pyv trumpalaikis turtas

arba

PP
TTA = —
TT

Trumpalaikio turto apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 2,2
reikSty, kad vienam trumpalaikio turto eurui tenka 2,2 eurai pardavimo pajamy arba trumpalaikis
turtas per vienerius metus lyginant su pardavimo pajamomis ,,apsiver¢ia®“ 2,2 karto.

Atsargy apyvartumo rodiklis rodo jmonés atsargy apyvarty skaiCiy per metus arba, kitaip
pasakius, kiek 1-nam atsargy eurui tenka pardavimo savikainos. Didesnis atsargy apyvartumas rodo,
kad grei¢iau realizuojamos atsargos. Rodiklis leidZia jvertinti atsargy valdymo kokybe. Sis rodiklis
paskaiciuotas naudojant atsargy dydj mety pabaigoje, taciau gali biiti skai¢iuojamas ir naudojant
viduting mety atsargy vertg.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo savikaing padalijant i§ atsargy (nezinant savikainos gali biti
naudojamos ir pardavimo pajamos). Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:
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pardavimo savikaina

Atsargy a artumas =
sk apyv atsargos

arba

Atsargy apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 2,9 reiksty, kad
vienam atsargy eurui tenka 2,9 eurai pardavimo savikainos arba atsargos per vienerius metus lyginat
su pardavimo savikaina ,,apsiverc¢ia‘“ 2,9 karto.

Pirkéjy jsiskolinimo apyvartumo rodiklis rodo, kiek is pirkéjy gautinos sumos padaro apyvarty
per metus arba, kitaip pasakius, kiek 1-nam pirkéjy jsiskolinimo eurui tenka pardavimo pajamy.
Didesné rodiklio reik§mé rodo, kad pirkéjai greic¢iau apmoka uz produkeija, o tai rodo jsiskolinimy
jmonei valdymo kokybe. Rodiklio reik§mé gali labai skirtis jmonése dirbanciose skirtingose Sakose.
Daznai analizuojamas kartu su atsargy ir skoly tiekéjams apyvartumo rodikliais. Rodiklis gali buti
skai¢iuojamas naudojant pirkéjy jsiskolinimo dyd] mety pabaigoje arba vidutinj mety pirkéjy
isiskolinimo dydj.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo pajamas padalijant 1§ pirkéjy jsiskolinimo. Rodiklio
skaiCiavimo formulé tokia:

pardavimo pajamos

Pirkéjy isiskolinimo apyvartumas = birkejy jsiskolinimas
arba

PA_PP
W

Pirkeéjy jsiskolinimo apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todé¢l jo dydis 10
reik$ty, kad vienam pirkéjy jsiskolinimo eurui tenka 10 eury pardavimo pajamy arba pirkéjy
jsiskolinimas per vienerius metus lyginat su pardavimo pajamomis ,,apsiverc¢ia® 10 karty.

Debitorinio jsiskolinimo (per vienerius metus gautiny sumy) apyvartumo rodiklis rodo
debitorinio jsiskolinimo apyvartuma (apyvarty skaiciy) per metus arba kiek eury pardavimo pajamy
tenka vienam debitorinio jsiskolinimo eurui. Matome visy trumpalaikiy skoly surinkimo kokybe, taigi
rodiklis apima ir pirkéjy jsiskolinimo jtaka, sujungdamas ja su kitomis skolomis.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo pajamas padalijant i§ debitorinio jsiskolinimo. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

pardavimo pajamos

Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas = - _ -
per vienerius metus gautinos sumos

arba

DIA — PP
! TGS

Debitorinio jsiskolinimo apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Tod¢l jo dydis
8,8 reiksty, kad vienam debitorinio jsiskolinimo eurui tenka 8,8 eurai pardavimo pajamy arba
debitorinis jsiskolinimas per vienerius metus lyginat su pardavimo pajamomis ,,apsivercia“ 8,8 karto.

5.3.2. Kapitalo apyvartumo

Nuosavo kapitalo apyvartumo rodiklis rodo, kiek pardavimo pajamy tenka 1-nam nuosavo
kapitalo eurui. Rodiklis gali biiti skai¢iuojamas naudojant nuosavo kapitalo (NK) dydj mety pabaigoje
arba vidutin; mety NK dyd;.

Rodiklis skaiCiuojamas pardavimo pajamas padalijant 1§ nuosavo kapitalo. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:
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pardavimo pajamos

Nuosavo kapitalo apyvartumas = -
p pyv nuosavas kapitalas

arba
PP

NKA =—
NK

Nuosavo kapitalo apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 2,5

reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 2,5 eury pardavimo pajamy arba nuosavas kapitalas
lyginat su pardavimo pajamomis ,,apsivercia“ 2,5 kartus.

Apyvartinio kapitalo apyvartumo rodiklis rodo, kiek pardavimo pajamy tenka I-nam
apyvartinio kapitalo (AK) eurui arba apyvartinio kapitalo apyvartuma per metus. Rodiklis svarbus,
nes leidzia vertinti jmonés sugebéjimg valdyti trumpalaikj turta formuojant trumpalaikius
isipareigojimus. Rodiklio reik§mé priklauso ne tik nuo jmonés veiklos pobudzio, bet ir nuo jmonés
strategijos finansavimo Saltiniy pasirinkimo. Neigiamas rodiklio dydis rodo, kad trumpalaikis turtas
finansuojamas ir ilgalaikiy jsipareigojimy saskaita. Rodiklis gali buti skai¢iuojamas naudojant AK
dydj mety pabaigoje arba vidutinj mety AK dydj. Apyvartinis kapitalas — tai trumpalaikis turtas minus
trumpalaikiai jsipareigojimai. Apyvartinis kapitalas angliSkai — tai working capital, gali buti
vadinamas dar ir net working capital.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo pajamas padalijant 1§ apyvartinio kapitalo. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

. . pardavimo pajamos
Apyvartinio kapitalo apyvartumas =

apyvartinis kapitalas
arba
PP

AKA =—
AK
Apyvartinio kapitalo apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Tod¢l jo dydis 5
reikSty, kad vienam apyvartinio kapitalo eurui tenka 5 eurai pardavimo pajamy arba apyvartinis
kapitalas lyginat su pardavimo pajamomis ,,apsivercia“ 5 kartus.

Pastovaus kapitalo apyvartumo rodiklis rodo, kiek pardavimo pajamy tenka 1-nam pastovaus
kapitalo eurui. Pastovus kapitalas (PK) gali buti apskaiciuotas kaip nuosavo kapitalo ir ilgalaikiy
sipareigojimy suma arba, kaip skirtumas tarp viso turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy.

Rodiklis skaiCiuojamas pardavimo pajamas padalijant 1§ pastovaus kapitalo. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

pardavimo pajamos

Pastovaus kapitalo apyvartumas = -
P pyv pastovus kapitalas

arba
PP

PKA =—
PK
Pastovaus kapitalo apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Tod¢l jo dydis 2,2
reiksty, kad vienam pastovaus kapitalo eurui tenka 2,2 eurai pardavimo pajamy arba pastovus
kapitalas lyginat su pardavimo pajamomis ,,apsivercia“ 2,2 karto.

Panaudoto kapitalo apyvartumo rodiklis rodo, kiek pardavimo pajamy tenka 1-nam panaudoto
kapitalo eurui. Panaudotas kapitalas (PaK) gali biiti apskaiciuotas kaip nuosavo kapitalo ir finansiniy
skoly suma.

Rodiklis skaiciuojamas pardavimo pajamas padalijant 18 panaudoto kapitalo. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:
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pardavimo pajamos

Panaudoto kapitalo apyvartumas =
4 p pyvartd panaudotas kapitalas

arba

b _ PP
e

Panaudoto kapitalo apyvartumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 2,1
reikSty, kad vienam panaudoto kapitalo eurui tenka 2,1 eurai pardavimo pajamy arba panaudotas
kapitalas lyginat su pardavimo pajamomis ,,apsiverc¢ia“ 2,1 karto.

5.3.3. Pinigy ir veiklos cikly

Atsargy apyvartumo dienomis rodiklis rodo atsargy apyvartuma dienomis. Kuo mazesnis, tuo
geriau, nes atsargos juda grei¢iau. Formuléje naudojami mety duomenys ir 365 dieny skaicius per
metus (gali buti naudojamas ir 360 dieny skaicius).

Rodiklis skai¢iuojamas atsargas padalijant 1§ 1/365-0s mety pardavimo savikainos dydzio.
Rodiklio skai¢iavimo formulé¢ tokia:

R _ atsargos
tsargy apyvartumas = pardavimo savikaina
( 365 )
arba
AAP =
PS/365

Atsargy apyvartumo dienomis rodiklis paprastai pateikiamas kaip skai¢ius. Tod¢l jo dydis 135
reiksty, kad atsargos jvertinus mety pardavimus ,,apsiversty* per 135 dienas.

Pirkejy jsiskolinimo padengimo dienomis rodiklis rodo, per kiek dieny pirkéjai padengia
1siskolinimus. Kuo mazesnis, tuo trumpesnj laikg pinigai uztrunka pas pirkéjus. Formuléje naudojami
mety duomenys ir 365 dieny skai¢ius per metus (gali buiti naudojamas ir 360 dieny skaicius).

Rodiklis skai¢iuojamas pirkéjy jsiskolinimg padalijant 1§ 1/365-0s mety pardavimo pajamy
dydzio. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

pirkeéjy jsiskolinimas
pardavimo pajamos
( 365 )

Pirkeéjy jsiskolinimo padengimas =

arba

Pirkéjy jsiskolinimo padengimo dienomis rodiklis paprastai pateikiamas kaip skaicius. Todél jo
dydis 38 reiksty, kad pirkéjy jsiskolinimas jvertinus mety pardavimus ,,apsiversty‘ per 38 dienas.

Tiekéjy sgskaity apmokéjimo dienomis rodiklis rodo, per kiek dieny atsiskaitoma su tiekéjais.
Kuo didesnis, tuo ilgiau naudojamasi tiekéjo pinigais. Sioje formuléje imami mety duomenys ir
naudojamas 365 dieny mety dydis (gali biiti naudojamas ir 360 dieny dydis).

Rodiklis skai¢iuojamas skolas tiek¢jams padalijant i§ 1/365-0s mety pardavimo savikainos
dydzio. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

s : o skolos tiekéjams
Tiekéjy saskaity apmokéjimas =

pardavimo savikaina
( 365 )

arba
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Tiekéjy sqskaity apmokéjimo dienomis rodiklis paprastai pateikiamas kaip skaicius. Todél jo
dydis 51 reiksty, kad skolos tiekéjams jvertinus mety pardavimus ,,apsiversty* per 51 diena.

Pinigy ciklas — tai trijy rodikliy kompleksas iSreikStas dienomis, parodantis, kiek jimonei trunka
parduoti atsargas, susirinkti 1€sas 18 pirkéjy ir apmoketi tiekéjy saskaitas Jis parodo jmonés gebéjima
valdyti pinigy srautus.

Rodiklis skaiCiuojamas sumuojant atsargy apyvartumo ir pirkéjy jsiskolinimo padengimo
rodiklius ir i§ gautos sumos atimant tiekéjy sgskaity apmokéjimo rodiklj. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

Pinigy ciklas = atsargy apyvartumas + pirkéjy isiskolinimo padengimas
— tiekéjy saskaity apmokéjimas
arba
PC = AAP + PJP — TSA
Pinigy ciklas paprastai pateikiamas kaip skaicius. Todél jo dydis 121 reiksty, kad tiek dieny
imonei trunka parduoti atsargas, susirinkti 1€Sas i§ pirkéjy ir apmokeéti tiekejy saskaitas.

Veiklos ciklas — tai dviejy rodikliy kompleksas isreikStas dienomis, parodantis, kiek jmonei
trunka parduoti atsargas ir susirinkti léSas i§ pirkéjy. Jis parodo jmonés geb¢jima valdyti pinigy
srautus.

Rodiklis skai¢iuojamas sumuojant §iuos rodiklius: atsargy apyvartumo ir pirkeéjy jsiskolinimo.
Rodiklio skai¢iavimo formulé¢ tokia:

Veiklos ciklas = atsargy apyvartumas + pirkéjy isiskolinimo padengimas
arba
VC = AAP + PIP

Veiklos ciklo rodiklis paprastai pateikiamas kaip skai€ius. Todel jo dydis 173 reikSty, kad tiek
dieny jmonei trunka parduoti atsargas ir susirinkti 1¢Sas i§ pirkéjy.

5.3.4. Rezultatyvumo

Pardavimo pajamy, tenkanciy vienam darbuotojui rodiklis rodo, kiek pardavimo pajamy tenka
vienam jmonés darbuotojui. Rodiklis gali biiti skai¢iuojamas naudojant darbuotojy skai¢iy mety
pabaigoje arba vidutin] mety darbuotojy skaiciy.

Rodiklis skai¢iuojamas pardavimo pajamas padalijant i§ darbuotojy skaiciaus. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

pardavimo pajamos

Pardavimo pajamos tenkancios vienam darbuotojui = - —
darbuotojy skaicius

arba
PP

PP 1 — am darbuotojui = DS

Pardavimo pajamy, tenkanciy vienam darbuotojui rodiklis paprastai pateikiamas kaip skaicius.
Todél jo dydis 34000 reiksty, kad vienam darbuotojui tenka 34000 eury pardavimo pajamy per metus.

Grynojo pelno, tenkancio vienam darbuotojui rodiklis rodo, kiek grynojo pelno tenka vienam
imonés darbuotojui. Rodiklis gali biiti skaic¢iuojamas naudojant darbuotojy skai¢iy mety pabaigoje
arba vidutinj] mety darbuotojy skaiciy.

Rodiklis skai¢iuojamas gryngjj pelng padalijant i§ darbuotojy skaiciaus. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:
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grynasis pelnas

Grynasis pelnas tenkantis vienam darbuotojui = - -
y p ) darbuotojy skaicius

arba
GP 1 — am darbuotojui = DS

Grynojo pelno, tenkancio vienam darbuotojui rodiklis paprastai pateikiamas kaip skaicius.
Todél jo dydis 470 reiksty, kad vienam darbuotojui tenka 470 eury grynojo pelno per metus.
SuskaiCiuotas neigiamas skaicius reiskia, kad finansinis veiklos rezultatas yra grynasis nuostolis, o
ne minusinis pelnas.

Darbo apmokéjimo islaidy, tenkanciy vienam darbuotojui rodiklis rodo, kiek islaidy skirty
darbui apmokéti, jskaitant darbo uzmokestj ir visas susijusiy mokesCiy sgnaudas, tenka vienam
jmonés darbuotojui. Rodiklis gali biiti skai¢iuojamas naudojant darbuotojy skai¢iy mety pabaigoje
arba vidutinj mety darbuotojy skaiciy.

Rodiklis skai¢iuojamas darbo uzmokescio fondg (darbo uzmokestis ir visos susijusios mokesciy
sanaudos) padalijant i§ darbuotojy skaiciaus. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

darbo uZzmokecio fondas

Darbo apmokéjimo iSlaidos tenkancios vienam darbuotojui = , —
darbuotojy skaiCius

arba

DUF
DA 1 — am darbuotojui = oS

Darbo apmokéjimo islaidy, tenkanciy vienam darbuotojui rodiklis paprastai pateikiamas kaip
skaicius. Todél jo dydis 12000 reiksty, kad vienam darbuotojui tenka 12000 eury darbo apmokéjimo
iSlaidy per metus.

Veiklos pelningumo rodiklis rodo, kiek veiklos pelno (kuris yra skai¢iuojamas 1§ bendrojo pelno
atimant pardavimo bei bendras ir administracines sgnaudas) tenka vienam pardavimo pajamy eurui.
Tokiu biidu yra jvertinama ne tik veiklos savikaina, bet ir kitos biitinos veiklos sgnaudos pagaminant
ir realizuojant produkcija.

Rodiklis skai¢iuojamas veiklos pelng (VP) padalijant 1§ pardavimo pajamy. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

veiklos pelnas

Veiklos pelningumas = - -
pardavimo pajamos

arba
VP_r = VPPP

Veiklos pelningumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiSka. Jeigu veiklos
pelningumo dydis yra 15 proc. (arba 0,15), vadinasi, vienam pardavimo pajamy eurui tenka 0,15
eury veiklos pelno.

Veiklos rentabilumo rodiklis rodo veiklos sgnaudy panaudojimo efektyvuma, t.y. kiek
ikimokestinio pelno (EBT) uzdirbo vienas sgnaudy euras. Sgnaudos skai¢iuojamos, iskaitant visus
PNA (pelno (nuostoliy) ataskaitos) straipsnius, kuriuose skaicius jraSytas su minuso Zenklu, i§skyrus
pelno mokescio straipsnj, kadangi sgnaudos lyginamos su ikimokestiniu pelnu (EBT). Tai vienas
bendriausiy valdymo efektyvumo rodikliy.

Rodiklis skai¢iuojamas ikimokestinj pelng (EBT) padalijant i§ sanaudy. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

iki mokestinis pelnas

Veiklos rentabilumas =
sgnaudos

arba
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Veiklos rentabilumo rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiSka. Jeigu veiklos
rentabilumo dydis yra 2,5 proc. (arba 0,025), vadinasi, vienam sgnaudy eurui tenka 0,025 eurai
ikimokestinio pelno.

Administraciniy islaidy rodiklis (vadinamas ir koeficientu) rodo, kiek bendryjy ir
administraciniy sgnaudy, jtraukty ; PNA (pelno (nuostoliy) ataskaitg), tenka vienam pardavimo
pajamy eurui. Svarbus $io rodiklio kitimo rysis su jmonés pardavimo dinamika. Rodiklis neturi augti
tiesiogiai proporcingai jmonés pardavimo augimui. Nerekomenduojama lyginti skirtingy veiklos
profilio jmoniy administraciniy i$laidy rodiklius.

Rodiklis skai¢iuojamas bendrasias ir administracines sagnaudas (BAS) padalijant i$ pardavimo
pajamy. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

bendrosios ir administracinés sgnaudos

Administraciniy islaidy = . .
pardavimo pajamos

arba

Al = BAS
" PP

Administraciniy islaidy rodiklis paprastai pateikiamas procentine iSraiSka. Jeigu veiklos
rentabilumo dydis yra 22 proc. (arba 0,22), vadinasi, vienam pardavimo pajamy eurui tenka 0,22 eurai
bendryjy ir administraciniy sgnaudy.

5.4. Mokumo-likvidumo rodikliai

Mokumo-likvidumo rodikliy grupé apima 15 rodikliy, kurie pasiskirsto j tris pogrupius.
Gausiausias rodikliy skai¢iumi yra mokumo rodikliy pogrupis.

5.4.1. Mokumo

Bendrojo mokumo (vartojamas ir terminas - pastovaus mokumo) rodiklis rodo, kiek 1-nam
isiskolinimo (skolos) eurui tenka nuosavo kapitalo. Tokiu budu jvertinamas nuosavo kapitalo
praskolinimo lygis. Rodiklis leidzia pamatyti jmonés finansavimo struktiira, netiesiogiai
palygindamas skolintas ir nuosavas léSas. Didesné rodiklio reikSmé rodo saugesne finansavimo
Saltiniy struktiirg. Manoma, kad nuosavas kapitalas (savininky nuosavybe¢) turéty biiti didesnis uz
Isipareigojimus ir tai vadinama auksine rizikos taisykle. Rekomenduojami tokie Sio rodiklio
vertinimai: labai geras >2,0, geras >1,5, vidutinis >1,0, blogas <1,0 ir labai blogas <0,5.

Rodiklis skai¢iuojamas nuosava kapitalg padalijant 1§ jsiskolinimo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

nuosavas kapitalas

Bendrasis mokumas = —— —
jsiskolinimas

arba

NK
BM =T

Bendrojo mokumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 1,75 reiksty, kad
vienam jsiskolinimo eurui tenka 1,75 eurai nuosavo kapitalo.

ligalaikiy skoly (vartojamas ir terminas - ilgalaikiy skoly apdraustumo) rodiklis rodo, kiek
ilgalaikio turto tenka 1-nam ilgalaikiy jsiskolinimy eurui. Tai kreditoriams svarbus rodiklis
parodantis jy paskolinty 1éSy apdraustumo laipsnj.

Rodiklis skaiCiuojamas ilgalaikj turtq padalijant 1§ ilgalaikio jsiskolinimo. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:
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o ilgalaikis tutas
llglaikiy skoly apdraustumas =

ilgalaikis jsiskolinimas
arba

ISA = I
= i
llgalaikiy skoly rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Tod¢l jo dydis 4,4 reiksty, kad
vienam ilgalaikio jsiskolinimo eurui tenka 4,4 eurai ilgalaikio turto.

Palikany padengimo (1) (pirmas) rodiklis rodo, kiek 1-nam sumokéty paltikany eurui tenka
EBITDA pelno, kaip jmoné¢ gali jvykdyti savo jsipareigojimus mokéti paltikanas. Kuo $is rodiklis
didesnis, tuo jmonés veikla vykdant tokio pobiidZio finansinius jsipareigojimus saugesne.

Rodiklis skai¢iuojamas EBITDA pelng padalijant i§ sumokéty palitkany. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

EBITDA
sumokeétos palikanos

Palukany padengimo (1) =
arba
EBITDA

PaPa (1) = P

Palitkany padengimo (1) rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 19 reiksty,
kad vienam sumokéty paliikany eurui tenka 19 eury EBITDA pelno.

Palitkany padengimo (2) (antras) rodiklis rodo, kiek 1-nam sumokéty paltikany eurui tenka
EBIT pelno, kaip imoné gali jvykdyti savo isipareigojimus mokéti palikanas Kuo Sis rodiklis
didesnis, tuo jmonés veikla vykdant tokio pobiidzio finansinius jsipareigojimus saugesné. Sis rodiklis
eliminuoja nusidévéjimo sgnaudas i§ pelno paskaiciavimo, taigi rodo jmonés geb¢jima atnaujinti savo
turtg ir mokeéti paliikanas.

Rodiklis skaic¢iuojamas EBIT pelng padalijant i§ sumokeéty paltikany. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

EBIT
sumokeétos palikanos

Paliikany padengimo (2) =

arba

EBIT
PaPa (2) = F

Palikany padengimo (2) rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 6 reiksty,
kad vienam sumokeéty paltikany eurui tenka 6 eurai EBIT pelno.

Skoly (trumpalaikiy finansiniy) grqzinimo rodiklis rodo, kiek 1-am trumpalaikiy finansiniy
skoly eurui tenka EBIT pelno. Rodiklis leidZia jvertinti imonés potencialg sugrazinti trumpalaikes
finansines skolas, neprarandant galimybés atnaujinti ilgalaikj turta.

Rodiklis skai¢iuojamas EBIT pelng padalijant 1§ trumpalaikés finansinés skolos. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

EBIT

trumpalaikés finansinés skolos

Trumpalaikiy finansiniy skoly grazinimo =

arba

Skoly (trumpalaikiy finansiniy) grqZinimo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todé¢l jo
dydis 0,87 reiksty, kad vienam trumpalaikiy finansiniy skoly eurui tenka 0,87 eurai EBIT pelno.
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Grynosios finansinés skolos ir EBITDA pelno santykis rodo, kiek 1-am EBITDA pelno eurui
tenka grynosios finansinés skolos (GFS). Kreditoriams aktualus rodiklis, kadangi leidzia jvertinti
Jmoneés galimybes grazinti gryngja finansing skolg. Grynoji finansiné skola — tai finansinés skolos
dydis sumazintas pinigais ir jy ekvivalentais bei trumpalaikémis investicijomis.

Rodiklis skaiCiuojamas gryngja finansing skolg padalijant i§ EBITDA pelno. Rodiklio
skaiCiavimo formulé tokia:
grynoji finansiné skola

EBITDA

Grynosios finansinés skolos =

arba
GFS

EBITDA

GFS_r =

Grynosios finansinés skolos rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Tod¢l jo dydis 0,67
reiks$ty, kad vienam EBITDA pelno eurui tenka 0,67 eurai grynyjy finansiniy skoly.

Skoly santykio su EBITDA rodiklis rodo, kiek 1-am EBITDA pelno eurui tenka viso jimonés
isipareigojimy. Rodiklis parodo jmonés galimybes grazinti jas.

Rodiklis skaifiuojamas jsiskolinimag padalijant i§ EBITDA pelno. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

Skol vkio = jsiskolinimas
Of SantyRIO = T RITDA
arba
]
55 = EBITDA

Grynosios finansinés skolos rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 3,3
reiksty, kad vienam EBITDA pelno eurui tenka 3,3 eurai viso imonés jsiskolinimo.

5.4.2. Isiskolinimo

Isiskolinimo  koeficientas (vartojamas ir terminas — bendrasis skoly rodiklis) rodo, kiek viso
jsiskolinimo (skoly) tenka 1-am turto eurui, t.y. kokia dalis turto jsigyta i§ skolinty pinigy, arba
jmoneés finansavimosi rizikingumo laipsnj. Rodiklio dydis labai priklauso nuo jmonés veiklos
pobiidzio. Rekomenduojami tokie rodiklio vertinimai: labai geras <30, geras <50, vidutinis <70,
blogas >70 ir labai blogas >100.

Rodiklis skai¢iuojamas jsiskolinimg padalijant 1§ turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

Isiskolinimo = jsiskolinimas
turtas
arba
I
[r = T

Isiskolinimo  koeficientas daznai pateikiamas procentine iSraiSka, todél gauta santykj reikia
padauginti i§ 100 proc. Jeigu jsiskolinimo dydis yra 36 proc. (arba 0,36), vadinasi, vienam turto eurui
tenka 0,36 eurai jmonés jsiskolinimo.

llgalaikio jsiskolinimo rodiklis (koeficientas) rodo, kiek ilgalaikio jsiskolinimy tenka vienam
turto eurui, t.y. kokia dalis turto jsigyta i$ ilgalaikiy skoly. Jis yra sudedamoji jsiskolinimo rodiklio
dalis. Rekomenduojami tokie rodiklio vertinimai: labai geras <30, geras <50.

Jis skaiCiuojamas ilgalaiki jsiskolinimg padalijant i$ turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

ilgalaikis jsiskolinimas

[lgalaikio jsiskolinimo =
turtas

arba
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[I.r = %

llgalaikio jsiskolinimo rodiklis daznai pateikiamas procentine iSraiSka. Jeigu ilgalaikio
isiskolinimo dydis yra 10 proc. (arba 0,10), vadinasi, vienam turto eurui tenka 0,10 eury imonés
ilgalaikio jsiskolinimo.

Trumpalaikio jsiskolinimo rodiklis (koeficientas) rodo, kiek trumpalaikiy skoly tenka vienam
turto eurui, kokia dalis turto jsigyta i$ trumpalaikiy skoly. Jis yra sudedamoji jsiskolinimo rodiklio
dalis. Rekomenduojami tokie rodiklio vertinimai: labai geras <5, geras <30, vidutinis <60, blogas
>60 ir labai blogas 100.

Jis skai¢iuojamas trumpalaikj jsiskolinimg padalijant i§ turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:

trumpalaikis jsiskolinimas

Trumpalaikio jsiskolinimo =
turtas

arba

Tl.r = %

Trumpalaikio jsiskolinimo rodiklis daznai pateikiamas procentine iSraiska. Jeigu trumpalaikio
isiskolinimo dydis yra 27 proc. (arba 0,27), vadinasi, vienam turto eurui tenka 0,27 eurai jmonés
trumpalaikio jsiskolinimo.

ligalaikiy jsipareigojimy ir pardavimo pajamy santykio rodiklis rodo, kiek 1-am pardavimo
pajamy eurui tenka jmongs ilgalaikiy skoly. Rodo ilgalaikiy skoly jtaka jmonés pardavimo pajamoms.
Jis skaiCiuojamas ilgalaiki jsiskolinimg padalijant i§ pardavimo pajamy. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:
ilgalaikis jsiskolinimas

loalaikiy isi L 2y =
galaikiy jsipareigojimy (2) pardavimo pajamos

II(2 —Il
1(2)r = Pp

llgalaikiy jsipareigojimy ir pardavimo pajamy santykio rodiklis daznai pateikiamas procentine
1SraiSka. Jeigu ilgalaikio jsiskolinimo dydis yra 6 proc. (arba 0,06), vadinasi, vienam pardavimo
pajamy eurui tenka 0,06 eury ilgalaikio jsiskolinimo.

arba

Trumpalaikiy jsipareigojimy ir pardavimo pajamy santykio rodiklis rodo, kiek 1-am pardavimo
pajamy eurui tenka jmonés trumpalaikiy skoly. Rodo trumpalaikiy skoly jtaka jmonés pardavimo
pajamomes.

Jis skaiCiuojamas trumpalaik] jsiskolinimg padalijant i§ pardavimo pajamy. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

trumpalaikis jsiskolinimas

Trumpalaikio jsiskolinimo (2) = pardavimo pajamos

Tl
TI(2).r = T
Trumpalaikiy jsipareigojimy ir pardavimo pajamy santykio rodiklis daznai pateikiamas
procentine iSraiSka. Jeigu trumpalaikio jsiskolinimo dydis yra 17 proc. (arba 0,17), vadinasi, vienam
pardavimo pajamy eurui tenka 0,17 eury trumpalaikio jsiskolinimo.

5.4.3. Likvidumo

Einamojo likvidumo  koeficientas (rodiklis) rodo, kiek trumpalaikio turto tenka I-am
trumpalaikiy jsipareigojimy eurui. Einamojo likvidumo rodiklis jvertina jmonés sugebéjima savo
trumpalaikiu turtu padengti trumpalaikius jsipareigojimus, taigi svarbus jmonés kreditoriams. Kartu
jis parodo ir jmonés geb¢jima rasti teisingg ir saugy santykj tarp trumpalaikiy skoly ir trumpalaikiy
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jsipareigojimy. Sis rodiklis turi biiti ne maZesnis uZ vieneta, kitaip tai reiksty potencialias jmonés
finansines problemas, rodiklio dydis aukStesnis nei 2,0 potencialai leidZia manyti, kad neefektyviai
valdomos atsargas ir trumpalaikiai jsipareigojimai. Rekomenduojami tokie rodiklio vertinimai: labai
geras >2,0; geras >1,5; vidutinis >1,2; blogas <1,2 ir labai blogas <1,0.

Jis skaiCiuojamas trumpalaikj turtg padalijant i§ trumpalaikio jsiskolinimo. Rodiklio
skaiCiavimo formulé tokia:
trumpalaikis tutas

Einamojo likvidumo = — —
trumpalaikis jsiskolinimas

arba

EL _TT
=T

Einamojo likvidumo koeficientas paprastai pateikiamas koeficientu. Tod¢l jo dydis 1,8 reiksty,
kad vienam trumpalaikio jsiskolinimo eurui tenka 1,8 eurai trumpalaikio turto.

Kritinio likvidumo koeficientas (rodiklis) rodo, kiek trumpalaikio turto (atémus atsargy dydj)
tenka vienam trumpalaikiy jsipareigojimy eurui. Koeficientas leidzia jvertinti aukStesnius likvidumo
reikalavimus lyginant su Einamojo likvidumo koeficientu. Sis rodiklis daznai biina artimas 1-ui,
taciau vertinant konkrecig jmong reikia atsizvelgti i jos veiklos profilio ypatybes. Rekomenduojami
tokie rodiklio vertinimai: labai geras >1,5; geras >1,2; vidutinis >1,0; blogas <1,0 ir labai blogas <0,5.

Jis skaiiuojamas trumpalaikj turtg (atémus atsargy dydj) padalijant 1§ trumpalaikio
jsiskolinimo. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:
trumpalaikis tutas — atsargos

Kritinio likvidumo = r—— —
trumpalaikis jsiskolinimas

arba
TT—A
=
Kritinio likvidumo koeficientas paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 0,66 reiksty,
kad vienam trumpalaikio jsiskolinimo eurui tenka 0,66 eurai trumpalaikio turto (i kurio atimtas
atsargy dydj).

Absoliutaus likvidumo koeficientas (rodiklis) rodo, kiek absoliuciai likvidaus turto (pinigai ir
Jju ekvivalentai) tenka vienam trumpalaikiy jsipareigojimy eurui. Rodiklis parodo, kiek trumpalaikiy
skoly imon¢ gali padengti praktiSkai momentaliai. Tai labai konservatyvus rodiklis ir jo aktualumas
labiausiai pasireiskia artéjant jmonés bankrotui arba per patj bankrota.

Jis skaiCiuojamas pinigus ir jy ekvivalentus (PPE) padalijant 1§ trumpalaikio jsiskolinimo.
Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:
pinigai ir jy ekvivalentai

Absoliutaus likvidumo = — —
trumpalaikis jsiskolinimas

arba
_ PPE

= T_I
Absoliutaus likvidumo koeficientas paprastai pateikiamas koeficientu. Todé¢l jo dydis 0,03
reiksty, kad vienam trumpalaikio jsiskolinimo eurui tenka 0,03 eurai pinigy ir jy ekvivalenty.

5.5. Finansinio stabilumo rodikliai

Finansinio stabilumo rodikliy grupé apima 18 rodikliy, kurie paskirstyti j keturis pogrupius.
Dar 7 rodikliy reikia trims i§ anks¢iau minéty rodikliy paskai¢iuoti.

5.5.1. Auksiniy taisykliy
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,, Auksinés “ finansavimo taisyklés rodiklis rodo, kiek 1-am pastovaus kapitalo eurui tenka
ilgalaikio turto. Kadangi ilgalaikis turtas turi buti finansuojamas pastoviu kapitalu, todel $is rodiklis
leidzia jvertinti §j santykj. Nerekomenduojama ilgalaikio turto finansuoti trumpalaikiy jsipareigojimy
saskaita. Rekomenduojami tokie rodiklio vertinimai: geras >1,0; vidutinis =1,0; blogas >1,0.

Rodiklis skaiCiuojamas ilgalaikj turta padalijant i§ pastovaus kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

ilgalaikis turtas

"Auksiné" finansavimo taisyklé = -
pastovus kapitalas

arba

AFT = I
" PK

., Auksinés “ finansavimo taisyklés rodiklis dazniausiai pateikiamas koeficientu. Tod¢l jo dydis
0,56 reiksty, kad vienam pastovaus kapitalo eurui tenka 0,56 eurai ilgalaikio turto.

,, Auksinés “ turto taisyklés rodiklis rodo, kiek 1-am ilgalaikio turto eurui tenka nuosavo
kapitalo. Vyrauja nuomoné, kad nuosavas kapitalas turi bti didesnis uz ilgalaikj turtq. Sis rodiklis
leidzia tai patikrinti.

Jis skai¢iuojamas nuosavq kapitalg padalijant 18 ilgalaikio turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:

nuosavas kapitalas

"Auksiné" turto taisykle = — —
ilgalaikis turtas

arba

ATT = NK
TIT

,, Auksinés “ turto taisyklés rodiklis dazniausiai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 1,46
reiksty, kad vienam ilgalaikio turto eurui tenka 1,46 eurai nuosavo kapitalo.

., Auksinés *“ rizikos taisyklés rodiklis rodo, kiek 1-am jsipareigojimy eurui tenka nuosavo
kapitalo. Sis rodiklis dar vadinamas bendrojo mokumo (vadinamas ir bendruoju likvidumo arba
pastovaus mokumo rodikliu). Sis rodiklis leidzia vertinti nuosavo kapitalo praskolinimo lygj.
Rodiklis leidZia pamatyti jmonés finansavimo struktira (palygindama jame skolintas ir nuosavas
lésas). Didesné rodiklio reikSmé rodo saugesne finansavimo struktiirg. Manoma, kad nuosavas
kapitalas (savininky nuosavybé) turi biiti didesnis uZ jsipareigojimus ir tai vadinama auksine rizikos
taisykle. Rekomenduojami toki rodiklio vertinimai: labai geras >2,0; geras >1,5; vidutinis >1,0;
blogas <1,0 ir labai blogas <0,5.

Jis skai¢iuojamas nuosavg kapitalg padalijant i§ visy jmonés jsiskolinimy. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

nuosavas kapitalas

"Auksiné" rizikos taisyklée = —— —
jsiskolinimai
arba

NK
ART == T

., Auksinés" rizikos taisyklés rodiklis dazniausiai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 1,75
reiksty, kad vienam jsiskolinimy eurui tenka 1,75 eurai nuosavo kapitalo.

,, Auksinés" proporcijos taisyklés rodiklis rodo, kiek 1-am pardavimo pajamy pokycio
(padidéjimas per laikotarpj) eurui tenka ilgalaikio turto pokycio eury. Protingu laikoma, kai
investicijy tempas (ilgalaikio turto didéjimas) nevirsija pardavimo augimo tempy. Sis rodiklis leidzia
tai patikrinti.

Jis skaiCiuojamas ilgalaikio turto pokytj padalijant i§ pardavimo pajamy pokyc¢io. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:
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ilglaikio turto pokytis

uAk' Al ii t kl =
uKsine proporcijos taisykie pardaVimO pajaml{ pOkytIS

arba

APT — AIT
~ APP

,, Auksinés" proporcijos taisyklés dazniausiai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 1.18
reikSty, kad vienam pardavimo pajamy pokycio eurui tenka 1,18 eurai ilgalaikio kapitalo pokycio.
Vertinant taisyklés reikSme svarbu atkreipti démesj i elementy (turto ir pardavimo) pokycio zenklus.

5.5.2. Finansinio sverto

Turto ir nuosavo kapitalo santykio rodiklis (vartojamas ir terminas — finansinés
priklausomybés) rodo, kiek 1-am nuosavo kapitalo eurui tenka turto, kiek jmonés turtas didesnis uz
jos nuosavg kapitala.

Jis skai€iuojamas ilgalaikij turtg padalijant i§ pastovaus kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo formulé

tokia:
turtas

Turto ir NK santykio = -
nuosavas kapitalas

arba

TNK = T
" NK

Turto ir nuosavo kapitalo santykio rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis
1,58 reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 1,58 eurai turto.

Finansinés priklausomybés rodiklis (vartojamas ir terminas — finansinis svertas) rodo, kiek 1-
am nuosavo kapitalo eurui tenka jsipareigojimy. Finansinis svertas parodo, koks yra veiklos
priklausomumas nuo iSoriniy finansavimo S$altiniy. Kuo rodiklis didesnis, tuo didesné iSoriniy
finansavimo Saltiniy jtaka. Rekomenduojami tokie rodiklio vertinimai: labai geras <30, geras <70,
vidutinis =70, blogas >70 ir labai blogas > 100.

Jis skaiCiuojamas jsiskolinimg padalijant i§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:

jsiskolinimas

Finansinés priklausomybeés = -
nuosavas kapitalas

arba

Finansinés priklausomybés rodiklis paprastai pateikiamas procentais. Tod¢l jo dydis 60,0
reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 0,60 euro isiskolinimy.

Finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykio rodiklis rodo, kiek 1-am nuosavo kapitalo eurui
tenka finansiniy skoly. Finansiné skola (FS) apskai¢iuojama imant su paliikany moké&jimais susijusius
Jmonés jsipareigojimus, praktiSkai tai skoliniai jsipareigojimai ir skolos kredito jstaigoms. Tai
svarbus finansinio sverto rodiklis. Kuo didesné rodiklio reikSme, tuo jmoné aktyviau naudojasi
finansiniu svertu. Sio rodiklio dydziui daro jtaka daug veiksniy: veiklos sritis, analizuojamo
laikotarpio finansavimo salygos, jmonés finansavimo strategija ir kita. Paprastai, ekonomikos augimo
metu $is rodiklis auga, ir atvirksciai. Bet kuriuo atveju auksta rodiklio reikSmé atspindi padidinta
finansinés rizikos laipsni.

Rodiklis skaiCiuojamas finansing skolg padalijant 1§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

finansiné skola

Finansinés skolos = -
nuosavas kapitalas

arba
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o _FS
T T NK

Finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo
dydis 0,22 reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 0,22 eurai finansiniy skoly.

Grynosios finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykio rodiklis rodo, kiek 1-am nuosavo
kapitalo eurui tenka grynyjy finansiniy skoly. Grynoji finansiné skola (GFS) apskai¢iuojama imant
su palikany mokéjimais susijusius jmonés jsipareigojimus ir i$ pastaryjy atimant pinigus ir kitas
likvidzias 1éSas (dazniausiai trumpalaikés investicijos). Aukstesnis rodiklis parodo, kad didesné
finansavimo rizikos dalis tenka jmonés kreditoriams. Taigi rodiklis svarbus jmonés kreditoriams.

Jis skai¢iuojamas grynaja finansing skolg padalijant i§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

grynoji finansiné skola

Grynosios finansinés skolos = -
nuosavas kapitalas

arba

crg o _ GFS
T TRNK

Grynosios finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykio rodiklis paprastai pateikiamas
koeficientu. Todél jo dydis 0,19 reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 0,19 eury grynosios
finansinés skolos.

ligalaikes finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykio rodiklis rodo, kiek 1-am nuosavo
kapitalo eurui tenka ilgalaikiy finansiniy skoly. Ilgalaiké finansine skola (IFS) — tai ilgalaikiai
skoliniai jsipareigojimai ir ilgalaikés skolos kredito jstaigoms. Rodiklis rodo, kiek jmoné naudojasi
ilgalaikiu finansiniu svertu, t.y. ilgalaikio jsiskolinimo lygj. Rodikliui augant auga ir ilgalaike
finansiné rizika.

Jis skai€iuojamas ilgalaike finansing skolg padalijant i§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

ilgalaiké finansiné skola

llglaikeés finansinés skolos = -
nuosavas kapitalas

arba

g _IFS
T T NK

ligalaikés finansinés skolos ir nuosavo kapitalo santykio rodiklis paprastai pateikiamas
koeficientu. Todél jo dydis 0,10 reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 0,10 eury ilgalaikés
finansinés skolos.

Nuosavo kapitalo ir turto santykio rodiklis (priskiriamas finansy strukttros rodikliams) rodo,
kiek 1-am turto eurui tenka nuosavo kapitalo. Kitaip sakant, §is santykis parodo, kokia dalimi turtas
finansuojamas i$ nuosavo kapitalo.

Jis skai¢iuojamas nuosava kapitalg padalijant i$ turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

) nuosavas kapitalas
NKir turto =

turtas
arba
NKT = NK
T

Nuosavo kapitalo ir turto santykio rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis
0,64 reiksty, kad vienam turto eurui tenka 0,64 eurai nuosavo kapitalo arba 64 proc. reiksty, kad turtas
64 proc. finansuojamas i$ nuosavo kapitalo.

Finansinés skolos ir turto santykio rodiklis rodo, kiek 1-am turto eurui tenka finansiniy skoly.
Finansin¢ skola (FS) apskaiCiuojama imant su palikany mokéjimais susijusius jmongés
isipareigojimus, praktiskai tai skoliniai jsipareigojimai ir skolos kredito jstaigoms. Taigi Sis santykis
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parodo, kokia dalimi turtas finansuojamas i§ finansiniy skoly. Rodiklis dar priskiriamas finansy
strukturos rodikliams, kadangi rodo finansavimo struktiirg. Rodiklis aktualus imonés kreditoriams.
Kuo jis didesnis, tuo didesné kreditoriy rizika.
Rodiklis skai¢iuojamas nuosavg kapitalag padalijant i§ turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:
finansiné skola

FSirturto =
turtas
arba
FST = ES
T

Finansinés skolos ir turto santykio rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis
0,15 reiksty, kad vienam turto eurui tenka 0,15 eury finansinés skolos arba 10 proc. reiksty, kad turtas
10 proc. finansuojamas i$ finansiniy skoly.

Grynosios finansinés skolos ir turto santykio rodiklis rodo, kiek 1-am turto eurui tenka grynyjy
finansiniy skoly. Grynoji finansiné skola apskai¢iuojama imant su palukany mokéjimais susijusius
Imonés jsipareigojimus ir 1§ pastaryjy atimant pinigus ir kitas likvidzias 1éSas (dazniausiai
trumpalaikés investicijos). Taigi Sis santykis parodo, kokia dalimi turtas finansuojamas i$ finansiniy
skoly, paskaiciuoty patikslinta metodika. Tai pasireiskia tuo, kad skola mazinama labai likvidziomis
1éSomis. Rodiklis priskiriamas finansy struktiiros rodikliams, kadangi rodo finansavimo struktiira.
Rodiklis aktualus jmonés kreditoriams.

Rodiklis skai¢iuojamas nuosava kapitalg padalijant i§ turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:

_ grynoji finansiné skola
GFSir turto =

turtas
arba

GFST = GFS
T

Grynosios finansinés skolos ir turto santykio rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél
jo dydis 0,08 reiksty, kad vienam turto eurui tenka 0,08 eurai grynosios finansinés skolos arba 8 proc.
reik$ty, kad turtas 8 proc. finansuojamas i§ grynosios finansinés skolos.

Finansinés skolos ir panaudoto kapitalo santykio rodiklis rodo, kiek 1-am panaudoto kapitalo
(skai¢iuojamas kaip nuosavo kapitalo ir finansiniy skoly suma) eurui tenka finansiniy skoly, t.y.
atspindi jmonés finansinio sverto lygi. Kuo didesnés jmonés trumpalaikés ir ilgalaikés finansinés
skolos, tuo jos Finansinis svertas didéja, augant jmonés finansiniy skoly dydziui ir nekintant
nuosavam kapitalui (arba jam kintant mazesniu tempu). Rodikliui esant didesniam nei 0,5 vyrauja
skolintas kapitalas ir atvirkSciai. Taigi tai ir finansinio sverto panaudojimo rodiklis.

Rodiklis skaiCiuojamas finansing skolg padalijant i§ panaudoto kapitalo (PaK). Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

finansiné skola

FSi doto kapitalo =
i panaudoto kaptialo panaudotas kapitalas

arba

FSPaK = -
4% = PaK

Finansinés skolos ir panaudoto kapitalo santykio rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu.
Todeél jo dydis 0,14 reiksty, kad vienam panaudoto kapitalo eurui tenka 0,14 euro finansinés skolos
arba 14 proc. reiksty, kad panaudotas kapitalas 14 proc. suformuotas panaudojant finansines skolas.

llgalaikeés finansinés skolos koeficientas (rodiklis) rodo, kiek 1-am nuosavo kapitalo ir
ilgalaikés finansinés skolos eurui tenka ilgalaikiy finansiniy skoly, t.y. atspindi jmonés ilgalaikio
finansinio sverto lygj. Taigi tai dar vienas finansinio sverto panaudojimo rodiklis, skirtas ilgalaikio
finansavimo analizei.
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Jis skai¢iuojamas ilgalaike finansing skolg (IFS) padalijant i§ IFS ir nuosavo kapitalo (NK)
sumos. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:
ilgalaiké finansiné skola

Ilgalaikeés fi inés skolos (2) =
galaikes finansinés skolos (2) ilgalaikeé finansiné skola + nuosavas kapitalas

arba
IFS

IFS (2).r = ———
@I = Fs K

ligalaikes finansinés skolos rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 0,09
reikSty, kad vienam nuosavo kapitalo ir ilgalaikés finansinés skolos sumos eurui tenka 0,09 euro
ilgalaikés finansinés skolos.

5.5.3. Finansinio stabilumo

Pastovaus kapitalo rodiklis rodo, kiek 1-am ilgalaikio turto eurui tenka pastovaus kapitalo
arba kokia dalimi turtas finansuojamas i$ pastovaus kapitalo. Rekomenduojama ilgalaikj turta
finansuoti pastovaus kapitalo sgskaita. Tai detalizuotas pastovaus finansavimo rodiklio atvejis. Jis
dar vadinamas finansy strukttros rodikliu, kadangi rodo finansavimo struktiira.

Rodiklis skaic¢iuojamas pastovy kapitalg padalijant i§ ilgalaikio turto. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

pastovus kapitalas

Pastovaus kapitalo =
P ilgalaikis turtas

arba

o PK
LTI

Pastovaus kapitalo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Tode¢l jo dydis 1,55 reiksty, kad
vienam ilgalaikio turto eurui tenka 1,55 eurai pastovaus kapitalo.

Pastovaus finansavimo rodiklis rodo, kiek 1-am turto eurui tenka pastovaus kapitalo arba, kokia
dalis turto suformuota i§ pastoviy Saltiniy (pastovaus kapitalo). Jis dar vadinamas finansy strukttiros
rodikliu, kadangi rodo finansavimo struktura.

Rodiklis skai¢iuojamas pastovy kapitalg padalijant i8 turto. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

pastovus kapitalas

Pastovaus finansavimo =
turtas

arba

PF_PK
T

Pastovaus finansavimo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 0,73 reiksty,
kad vienam turto eurui tenka 0,73 eurai pastovaus kapitalo.

Apyvartinio kapitalo rodiklis (dar vadinamas ir koeficientu) rodo, kiek 1-am turto eurui tenka
apyvartinio kapitalo. LeidZia jvertinti, kaip apyvartinis kapitalas panaudojamas finansuojant turta.
Rodiklis skai¢iuojamas pastovy kapitalg padalijant i$ turto. Rodiklio skai¢iavimo formul¢ tokia:

apyvartinis kapitalas

Apyvartinio kapitalo =
pyv p turtas

arba

AK
AKr =—
T

Apyvartinio kapitalo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 0,33 reiksty, kad
vienam turto eurui tenka 0,33 eurai apyvartinio kapitalo.
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Apyvartinio kapitalo manevringumo rodiklis rodo, kiek 1-am apyvartinio kapitalo eurui tenka
atsargy. Rodiklis naudojamas vertinant atsargy panaudojima. Nuolat did¢jantis rodiklis gali parodyti
atsargy kokybés bloge¢jima ar / ir neefektyvy sandélio valdyma.

Rodiklis skai¢iuojamas atsargas padalijant i§ apyvartinio kapitalo. Rodiklio skaifiavimo

formulé tokia:
atsargos

Apyvartinio kapitalo manevringumo = — -
pyv P . apyvartinis kapitalas

arba

AKM = A
T AK

Apyvartinio kapitalo manevringumas paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 0,85
reiksSty, kad vienam apyvartinio kapitalo eurui tenka 0,85 eurai atsargy.

Manevringumo koeficientas (rodiklis) rodo, kiek l-am nuosavo kapitalo eurui tenka
trumpalaikio turto, kokia dalimi S§is turtas finansuojamas i§ nuosavy léSy, kiek jmoné yra
nepriklausoma nuo kreditoriy ir jos finansavimo struktiiros ypatumy. Rekomenduojami tokie Sio
rodiklio vertinimai: labai geras >0,6, geras >0,5, vidutinis >0,4, blogas <0,3 ir labai blogas <0,1.

Jis skaiCiuojamas atsargas padalijant i§ apyvartinio kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:

trumpalaikis turtas

Manevringumo = ,
nuosavas kapitalas
arba
M = TT
~ NK

Manevringumo rodiklis paprastai pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 0,93 reiksty, kad
vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 0,93 eurai trumpalaikio turto.

5.5.4. Bankroto tikimybés

Imonéms nekotiruojamoms birzoje Altmano Z (1) bankroto tikimybés rodiklis. Rodiklis yra
kompleksinis ir gaunamas kaip papildomy penkiy rodikliy ir jy svarumo koeficienty sandaugos suma.
Taikomas jmonéms nekotiruojamoms birZoje. Rodiklis maZesnis nei 1,23 reiskia, kad bankroto
tikimybé labai didele, tarp 1,23 — 2,9 didelé. Bankroto tikimybé maza rodikliui esant didesniam nei
2,9.

Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

Z(1)= 0,717 * X1+ 0,847 * X2 4+ 3,107 * X3 + 0,420 * X4 + 0,995 * X5

kur
%1 = AK  apyvartinis kapitalas
T turtas
¥ - NP nepaskirstytas pelnas
T turtas
3 = EBT  iki mokestinis pelnas
T turtas
w4 — NK  nuosavas kapitalas
o jsiskolinimai
PP ardavimo pajamos
X5 = — — p paj

T turtas
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Altmano Z (1) bankroto tikimybés rodiklis pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 3,1 reiksty,
kad Sios jmonés bankroto tikimybé maza.

Individualioms ir paslaugy jmonéms A/tmano Z (2) bankroto tikimybés rodiklis. Rodiklis yra
kompleksinis ir gaunamas kaip papildomy keturiy rodikliy ir jy svarumo koeficienty sandaugos suma.
Taikomas jmonéms nekotiruojamoms birzoje. Rodiklis maZesnis nei 1,1 reiskia, kad bankroto
tikimybé¢ labai didelé, tarp 1,1-2,59 didelé. Bankroto tikimybé maza rodikliui esant didesniam nei 2,6.

Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

Z(2)= 656*X1+3,26*X2+6,72*X3+ 1,05 * X4

kur

W1 = AK  apyvartinis kapitalas
ST turtas

X2 — NP nepaskirstytas pelnas
T turtas

3 = EBT  iki mokestinis pelnas
T turtas

NK  nuosavas kapitalas
X4 =—=

] jsiskolinimai

Altmano Z (2) bankroto tikimybés rodiklis pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 4,2 reiksty, kad
Sios jmonés bankroto tikimybé maza.

Springate Z (3) bankroto tikimybés rodiklis. Rodiklis yra kompleksinis ir gaunamas kaip
papildomy keturiy rodikliy ir jy svarumo koeficienty sandaugos suma. Rodiklis mazesnis nei 0,892
laikomas bankroto grésmeés simptomu, negatyvus rodiklis traktuojamas kaip didelés bankroto
grésmes Zenklas.

Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

Z(3) = 1,03*X1+ 3,07« X2+ 0,66 * X3 + 0,4 « X4

kur

%1 = AK  apyvartinis kapitalas
T turtas
_ EBIT EBIT pelnas
T  trumpalaikis turtas

3 — EBT iki mokestinis pelnas
" Tl  trumpalaikiai jsiskolinimiai
PP ardavimo pajamos
X4 = - — p paj

T turtas

Springate Z bankroto tikimybés rodiklis pateikiamas koeficientu. Todél jo dydis 4,2 reiksty,
kad Sios jmonés bankroto tikimybé maza.

5.6. Finansinés vertés rodikliai
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Vertés rodikliy grupe susideda i8 trijy pogrupiy. Grupg ir jos pogrupius gali sudaryti jvairus
skaicius rodikliy. Sioje knygoje pateikiami 13 rodikliy.

5.6.1. Akcijos vertés
EPS arba vienos akcijos pelnas rodo vienai akcijai tenkancio grynojo pelno kiekj. Vienas i$
populiariausiy rodikliy, kurie naudojami finansy rinkose vertinant bei palyginant jvairiy jmoniy
akcijas. EPS angliskai — tai earnings per share.

Jis skaiCiuojamas grynajj pelng padalijant i$ akcijy kiekio. Rodiklio skaic¢iavimo formulé tokia:

grynasis pelnas

Grynasis pelnas vienai akcijai = — oy
y P ) akcijy skaicCius
arba

EPS = GP
T AS

Rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél jo dydis 0,28 reiksty, kad vienai akcijai tenka
0,28 eurai grynojo pelno. Lyginant skirtingy jmoniy EPS reikia neuzmirsti, kad skirtingy jmoniy
akcijy nominali verté gali skirtis.

EBIT pelno vienai akcijai rodiklis rodo vienai akcijai tenkancio EBIT pelno kiekj. Svarbus
akcininkams rodiklis, kuris leidzia vertinti jmonés potencialg. Vienas i§ populiaresniy rodikliy, kurie
naudojami finansy rinkose vertinant bei palyginant jvairiy jmoniy akcijas.

Rodiklis skai¢iuojamas EBIT pelng padalijant i§ akcijy kiekio. Rodiklio skai¢iavimo formulé
tokia:

EBIT

akcijy skaicius

EBIT pelnas vienai akcijai =

arba
EBIT

EBIT pelno vienai akcijai rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél jo dydis 0,46 reiksty,
kad vienai akcijai tenka 0,46 eurai EBIT pelno.

P/E arba akcijos kainos ir akcijos pelno santykio rodiklis rodo, kiek 1-am akcijos uzdirbtam
grynojo pelno eurui tenka akcijos rinkos kainos (ARK). Rodiklis leidZia nustatyti, kiek perkant Sig
akcija reikéty sumoketi uZz viena jmonés uzdirbto grynojo pelno eura. Rodiklis leidZia jvertinti
potencialy investicijos naudingumg. Daznai investuotojy naudojamas rodiklis. P/E angliSkai — tai
Price /earnings ratio.

Rodiklis skai¢iuojamas vienos akcijos kaing padalijant i§ grynojo pelno tenkancio vienai
akcijai. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

akcijos kaina

Akcijos kainos ir akcijos pelno santykio = _ — —
grynasis pelnas vienai akcijai

arba

P/E =—
EPS
P/E arba akcijos kainos ir akcijos pelno santykio rodiklis paprastai pateikiamas skaiiumi.
Todél jo dydis 5,10 reiksty, kad vienam akcijai tenkancio grynojo pelno eurui tenka 5,10 eury akcijos
kainos arba, kitaip pasakius, uz vieng grynojo pelno eurg reikéty sumokéti 5,10 eury.

Akcijos balansinés vertés (ABV) rodiklis rodo, kiek 1-ai akcijai tenka nuosavo kapitalo arba,
kiek 1-ai akcijai priklausyty eury realizavus jmonés turta ir padengus jmonés prisiimtus
Isipareigojimus. Visa tai skai¢iuojama buhalterine (apskaitine) verte.
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Rodiklis skaiciuojamas nuosava kapitalg padalijant i§ akcijy kiekio. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:
nuosavas kapitalas

Akcijos balansiné verté = — oy
akcijy skaiCius
arba

ABV = NK
~AS

Akcijos balansinés vertés (ABV) rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél jo dydis 8,49
reiksty, kad vienai akcijai tenka 8,49 eurai nuosavo kapitalo arba, kitaip pasakius, akcijos buhalteriné
(apskaitiné) verte yra 8,49 eurai.

P/S arba akcijos kainos ir pardavimo pajamy santykio rodiklis rodo, kiek 1-am akcijai
tenkancio pardavimo pajamy eurui tenka akcijos rinkos kainos. Rodiklis leidzia nustatyti, kiek
perkant §ig akcijg reikéty sumokéti uz vieng jmonés pardavimo pajamy eurg. Rodiklis leidzia jvertinti
potencialy investicijos naudinguma. DaZnai investuotojy naudojamas rodiklis. Manoma jprasta, kai
kainos ir pardavimo pajamy santykis lygus 1 — 1,5. P/S angliskai — tai Price / sales ratio.

Jis skai¢iuojamas vienos akcijos kaing padalijant i§ pardavimo pajamy tenkanciy vienai akcijai.
Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

akcijos kaina

C1JOS Kalnos 1r pardavimo pajamy Santykio pardavimo pajamos vienai akcijai

arba
ARK
P / S = W
(x9)
Jis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél jo dydis 0,55 reiksSty, kad vienai akcijai tenkanciy
pardavimo pajamy eurui tenka 0,55 eurai akcijos kainos arba, kitaip pasakius, uz vieng pardavimo
pajamy eurg reikéty sumokéti 0,55 eurus.

Akcijos kainos ir ilgalaikio materialaus turto santykio rodiklis rodo, kiek 1-am akcijai
tenkancio ilgalaikio materialaus turto (IMT) eurui tenka akcijos rinkos kainos. Rodiklis leidZia
nustatyti, kiek perkant $ig akcija reikéty sumokeéti uz vieng ilgalaikio materialaus turto eura. Manoma
Iprasta, kai kainos ir ilgalaikio materialaus turto santykis lygus 1 - 3.

Jis skai€iuojamas vienos akcijos kaing padalijant 1§ ilgalaikio materialaus turto tenkancio vienai
akcijai. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

akcijos kaina

Akcijos kai ir IMT santykio =
cijos kainos ir santykio = or— akcijai

arba
ARK
(s
Akcijos kainos ir ilgalaikio materialaus turto santykio rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi.
Todél jo dydis 0,85 reiksty, kad vienai akcijai tenkancio ilgalaikio materialaus turto eurui tenka 0,85
eurai akcijos kainos arba, kitaip pasakius, uz vieng ilgalaikio materialaus turto eurg reikéty sumoketi
0, 85 eurus.

AKIMT =

5.6.2. Imonés vertés

Rinkos ir balansinés vertés (RBV) santykio rodiklis daznai naudojamas potencialiy
investuotojy, kadangi leidzia palyginti dviem biidais paskaiciuotas vertes. Kai reikSmé mazesné uz
vienetg, vadinasi, jmonés rinkos verté mazesné nei jos balansin¢ verté tenkanti akcininkams. Rinkos
kaina jvertinama kaip kapitalizacija, kuri paskai¢iuojama akcijy kiekj padauginus i§ vienos akcijos
kainos.
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Rodiklis skaiCiuojamas kapitalizacija padalijant 1§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:
kapitalizacija

Rinkos ir balansinés vertés = ,
nuosavas kapitalas

arba
—_— ARK * AS
~ NK
Jis paprastai pateikiamas skaic¢iumi. Todé¢l jo dydis 1,50 reiksty, kad vienam nuosavo kapitalo
eurui tenka 1,50 eurai kapitalizacijos (jmonés akcijy verté) arba, kitaip pasakius, uz vieng nuosavo
kapitalo eurg reikéty sumoketi 1,50 eury.

Imonés vertés ir pardavimo pajamy santykio rodiklis rodo, kiek 1-am pardavimo pajamy eurui
tenka jmonés vertés. Imonés verté paskaiciuojama, kaip suma jmonés kapitalizacijos ir jos grynosios
finansinés skolos (finansinés skolos minus pinigai ir jiems prilygintos léSos). Didesné rodiklio
reik§mé rodo, kad investuotojai ypac¢ vertina jmonés pardavimo pajamy augimg ir mato potencialg
jos vertei augti. Imonés verté angliskai tai — EV arba enterprise value.

Rodiklis skai¢iuojamas jmonés verte padalijant i§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:

jmonés verteé

Imonés vertés ir pardavimo pajamy = , -
pardavimo pajamos

arba
ARK * AS + GFS

PP

EV/S =

Imoneés vertés ir pardavimo pajamy santykio rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél jo
dydis 1,10 reiksty, kad vienam pardavimo pajamy eurui tenka 1,10 eury jmonés vertés.

Imonés vertés ir EBIT santykio rodiklis rodo, kiek EBIT pelno eurui tenka jmonés verteés.
Imonés verté paskaiciuojama, kaip suma jmoneés kapitalizacijos ir jos grynosios finansinés skolos
(finansinés skolos minus pinigai ir jiems prilygintos léSos). Didesné rodiklio reikSmé rodo, kad
investuotojai ypac vertina jmonés EBIT (vadinamas taip pat ir veiklos pelnu) pelno augima ir mato
potencialg jos vertei augti. [prasta, kai Sio santykio ribos yra tarp 7 ir 10.

Jis skai¢iuojamas jmonés verte padalijant i§ EBIT. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

jmonés verté

: 5s ir EBIT =
Imonés vertés ir EBIT

arba
ARK * AS + GFS

EV /EBIT = o

Imonés vertés ir EBIT santykio rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Tod¢l jo dydis 6,50
reik$ty, kad vienam EBIT pelno eurui tenka 6,50 eurai jmonés vertes.

Imoneés vertés ir EBITDA santykio rodiklis rodo, kiek EBITDA pelno eurui tenka jmonés vertés.
Imonés verté paskaiciuojama, kaip suma jmonges kapitalizacijos ir jos grynosios finansinés skolos
(finansinés skolos minus pinigai ir jiems prilygintos 1¢Sos). Didesné rodiklio reikSmé rodo, kad
investuotojai ypac vertina jmonés EBITDA pelno augimg ir mato potencialg jos vertei augti. [prasta,
kai §io santykio ribos tarp 5 ir 10. Sis rodiklis daznai naudojamas vertinant jmones, kuriy veikla
reikalauja dideliy kapitalo investicijy.

Rodiklis skai¢iuojamas jmoneés verte padalijant i§ nuosavo kapitalo. Rodiklio skai¢iavimo
formulé tokia:
jmoneés verteé

Imonés vertés ir EBITDA = EBITDA

61



arba
ARK * AS + GFS

EV /EBITDA = EBITDA

Imoneés vertes ir EBITDA santykis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél jo dydis 2,50 reiksty,
kad vienam EBITDA pelno eurui tenka 2,50 eurai jmonés vertes.

5.6.2. Dividendy
DPS arba vienos akcijos dividendy rodiklis rodo, kiek 1-ai akcijai tenka dividendy. Angliskai
DPS tai — dividends per share.

Jis skai¢iuojamas dividendus padalijant i§ akcijy skai¢iaus. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

dividendai

Vienos akcijos dividendy = akcijy skaicius
arba

DPS = b
T AS

Vienos akcijos dividendy rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél jo dydis 0,56 reiksty,
kad vienai akcijai tenka 0,56 eurai dividendy. Biitina prisiminti, kad jmoniy akcijy nominali ir rinkos
verte gali skirtis.

Dividendinio pelningumo (pajamingumo) rodiklis (Dividend yield) rodo, kiek 1-am akcijos
rinkos vertés eurui tenka vienos akcijos dividendo arba investicijy j Sios jimonés akcijas pelninguma.
Jis skai¢iuojamas vienai akcijai tenkancius dividendus padalijant 1§ akcijos kainos. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:
vienos akcijos dividendai

Dividendinis pelni as =
1videndinis peiningum akcijos kaina

arba
DPS

DP = —
ARK
Dividendinio pelningumo (pajamingumo) rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi arba
procentais. Tode¢l jo dydis 35 proc. (arba 0,35) reiksty, kad vienam akcijas rinkos kainos eurui tenka
0,35 eurai dividendy.

Dividendy mokéjimo rodiklis (Dividend payout ratio) rodo, kiek 1-am akcijai tenkanciam
grynojo pelno eurui tenka vienos akcijos dividendo arba, kokia grynojo pelno dalis atitenka
akcininkams. Mazg rodiklio dydj galima vertinti, kaip uzdirbto pelno reinvestavimo j jmones veikla
fakta.

Jis skai¢iuojamas vienai akcijai tenkancius dividendus padalijant i§ vienai akcijai tenkancio
grynojo pelno. Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

vienos akcijos dividendai

Dividendy mokéjimo =
v 4 ) vienai akcijai tenkantis GP

arba

DPS D/AS D
DM = —= = —
EPS  GP/AS GP

Dividendy mokéjimo rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi arba procentais. Todé¢l jo dydis
150 proc. (arba 1,5) reiksSty, kad vienam akcijas rinkos kainos eurui tenka 1,5 eurai dividendy.

5.7. Pinigy srauty rodikliai
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Pinigy srauty rodikliy grupé apima 6 rodiklius. Dazniausiai ji neskirstoma j pogrupius.

Grynyjy pagrindinés veiklos pinigy srauty (GPVPS) santykio su pardavimais rodiklis rodo,
koks grynasis pagrindinés veiklos pinigy srautas tenka vienam pardavimo pajamy euras. Rodiklis
padeda jvertinti veiklos efektyvuma.

Jis skai¢iuojamas veiklos pinigy srautus (GPVPS) padalijant i§ pardavimo pajamy. Rodiklio
skaiCiavimo formulé tokia:

grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai

PVPS i davi ' =
I pardavimo pajamy pardavimo pajamos

arba
GPVPS

GPVPS_PP = Bp
Grynyjy pagrindinés veiklos pinigy srauty santykio su pardavimais rodiklis paprastai
pateikiamas skai¢iumi. Todél jo dydis 0,11 reiksty, kad vienam pardavimo pajamy eurui tenka 0,11
eury veiklos pinigy srauto.

Grynyjy pagrindinés veiklos pinigy srauty (GPVPS) santykio su turtu rodiklis rodo, koks
grynasis pagrindinés veiklos pinigy srautas tenka vienam turto eurui. Rodiklis padeda jvertinti turto
panaudojimo efektyvuma.

Jis skai¢iuojamas Grynuosius pagrindinés veiklos pinigy srautus (GPVPS) padalijant i§ turto.
Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

rynieji pagrindinés veiklos pinigu srautai
VPS ir turto :gy 11 pag pinisy

turtas
arba
GPVPS

T
Grynyjy pagrindinés veiklos pinigy srauty santykio su turtu rodiklis paprastai pateikiamas

skai¢iumi. Todé¢l jo dydis 0,19 reiksty, kad vienam turto eurui tenka 0,19 eury veiklos pinigy srauto.

GPVPS_T =

Grynyjy pagrindinés veiklos pinigy srauty santykio su nuosavu kapitalu rodiklis rodo, koks
grynasis pagrindinés veiklos pinigy srautas tenka vienam nuosavo kapitalo eurui. Rodiklis padeda
jvertinti nuosavybés panaudojimo efektyvuma.

Jis skaiCiuojamas veiklos pinigy srautus (GPVPS) padalijant i§ nuosavo kapitalo. Rodiklio
skai¢iavimo formulé tokia:

grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai

VPS ir nuosavo kapitalo = ,
nuosavas kapitalas

arba
GPVPS

NK

GPVPS_NK =

Grynyjy pagrindinés veiklos pinigy srauty santykio su nuosavu kapitalu rodiklis paprastai
pateikiamas skai¢iumi. Tode¢l jo dydis 0,27 reikSty, kad vienam nuosavo kapitalo eurui tenka 0,27
eurai veiklos pinigy srauto.

Finansiniy skoly santykio su grynaisiais pagrindinés veiklos pinigy srautais (GVPS) rodiklis
rodo, kiek finansiniy skoly tenka vienam grynajam pagrindinés veiklos pinigy srauto eurui. Rodiklis
padeda jvertinti jmonés galimybe apmokéti finansines skolas. Sis rodiklis gali bati priskirtas ir
mokumo rodikliams.

Jis skai¢iuojamas finansines skolas padalijant i§ grynyjy pagrindinés veiklos pinigy srauty
(GPVPS). Rodiklio skai¢iavimo formul¢ tokia:
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finansinés skolos

Finansiniy skoly ir VPS = — — , — .
grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai
arba
FP_VPS = i
7 T VPS

Finansiniy skoly santykio su GPVPS rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél jo dydis
0,57 reiksty, kad vienam veiklos pinigy srauty eurui tenka 0,57 eurai finansiniy skoly.

Trumpalaikiy  jsiskolinimy santykio su grynaisiais pagrindinés veiklos pinigy srautais
(GPVPS) rodiklis rodo, kiek trumpalaikiy jsiskolinimy (jsipareigojimy) tenka vienam grynajam
pagrindinés veiklos pinigy srauto eurui. Vertina jmonés galimybe vykdyti trumpalaikius
isipareigojimus. Sis rodiklis gali biiti priskirtas ir mokumo rodikliams.

Jis skaiCiuojamas trumpalaikius jsiskolinimus (T]) padalijant is grynyjy pagrindinés veiklos
pinigy srauty (GPVPS). Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

trumpalaikiai jsiskolinimai
grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai

Tl
GPVPS

Trumpalaikiy jsiskolinimy ir GPVPS =
arba

T]_GPVPS =

Trumpalaikiy jsiskolinimy santykio su GPVPS rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Todél
jo dydis 1,5 reiksty, kad vienam veiklos pinigy srauty eurui tenka 1,5 eurai trumpalaikiy jsiskolinimy.

ligalaikiy jsiskolinimy santykio su grynaisiais pagrindinés veiklos pinigy srautais (GPVPS)
rodiklis rodo, kiek ilgalaikiy jsiskolinimy (jsipareigojimy) tenka vienam grynajam pagrindinés
veiklos pinigy srauto eurui. Vertina jmonés galimybe vykdyti ilgalaikius jsipareigojimus. Sis rodiklis
gali biiti priskirtas ir mokumo rodikliams.

Jis skai¢iuojamas ilgalaikius jsiskolinimus (II) padalijant i§ grynyjy pagrindinés veiklos pinigy
srauty (VPS). Rodiklio skai¢iavimo formulé tokia:

e . ilgalaikiai jsiskolinimai
llgalaikiy jsiskolinimy ir VPS =

grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai

!
GPVPS

arba

I]_GPVPS =

llgalaikiy jsiskolinimy santykio su GPVPS rodiklis paprastai pateikiamas skai¢iumi. Tod¢l jo
dydis 0,53 reiksty, kad vienam veiklos pinigy srauty eurui tenka 0,53 eurai ilgalaikiy jsiskolinimy.

6. MaZzos jmonés metinio finansiniy ataskaity rinkinio analizés pavyzdys.
6.1. Horizontali finansiniy ataskaity analizé.

UAB ,, AK* yra maza gamybiné jmoné. Atliekama iSorin¢ jos finansiniy ataskaity analizé.

UAB ,,AK*“ horizontali finansiniy ataskaity analizé¢ pradedama nuo Pelno (nuostoliy) ataskaitos
analizés. Siuo tikslu sudaroma 6.1 lentelé ,Pelno (nuostoliy) ataskaitos horizontalios analizés
skaiciavimai®. | lentelés 3 ir 4 stulpelius perkeliami duomenys i§ analizuojamos Pelno (nuostoliy)
ataskaitos. Lentelés 5 stulpelyje suskaiciuoti absoliutlis, 6 stulpelyje — santykiniai ataskaitos
straipsniy pokyciai. Skai¢iuojant absoliuCius pokycius formulése pakeisti Zenklai, siekiant
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suskaiciuoti pokycius, kuriy zenklas (+ arba -) atitinka pokyc¢io esmg, nors priestarauja skai¢iavimo
aritmetikai, kadangi skai¢iavime dalyvauja neigiami skaiciai. Taip suskaiCiuoti absoliutiis pokyciai
leidzia suskaiciuoti santykinius pokycius, kuriy zenklas (+ arba -) atitinka pokycio esmg. Visi
teigiami pokyciai stulpeliuvose 5 ir 6 rodo atitinkamy Pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniy
padidéjima, visi neigiami pokyc¢iai stulpeliuose 5 ir 6 — straipsniy sumazéjima.

6.1 lentelé. Pelno (nuostoliy) ataskaitos horizontalios analizés skaiCiavimai

Pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys, eurais Horlzomahv.ar.lahze
pokyciai
. Metai Absoliutas Santykiniai
Eil. STRAIPSNIAI — —
Nr. . ... . . | Ataskaitiniai | Ataskaitiniai
Praéje Ataskaitiniai .. ..
- Pragje / Praéje
1 2 3 4 5 6
l. Pardavimo pajamos 2.720.000 2.870.000 150.000 5,51%
2. Pardavimo savikaina -1.930.000 -1.995.000 65.000 3,37%
3. Biologinio turto tikrosios vertés pokytis 0 0 0
4. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 790.000 875.000 85.000 10,76%
5. Pardavimo sgnaudos -90.000 -100.000 10.000 11,11%
6. Bendrosios ir administracinés sgnaudos -422.000 -425.000 3.000 0,71%
7. Kitos veiklos rezultatai 30.000 20.000 -10.000 -33,33%
3 Investicijy ] patronuojanciosios, patronuojamyjy 0 0 0
' ir asocijuotyjy imoniy akcijas pajamos
9. Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos 3.500 3.150 -350 -10,00%
10. | Kitos paliikany ir panasios pajamos 580 400 -180 -31,03%
11 Flnanvs¥r.{10 turto ir trumpalaikiy investicijy vertés 22.910 22,470 440 -15,12%
sumaz¢jimas
12. | Palukany ir kitos panasios sagnaudos -54.510 -54.600 90 0,17%
PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES o
13. APMOKESTINIMA 254.660 316.480 61.820 24,28%
14. | Pelno mokestis -39.472 -50.637 11.165 28,29%
15. | GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 215.188 265.843 50.655 23,54%

Horizontali analiz¢ atliekama vadovaujantis tokiomis prielaidomis. 1-a prielaida: UAB ,,AK*
Pelno (nuostoliy) ataskaitoje pavaizduojamos sumos yra reikSmingos, kai jy dydis ne maZesnis kaip
0,5 proc. Pardavimo pajamy. Pagal 6.1 lentelés duomenis, reikSminga suma Ataskaitiniy mety
ataskaitoje yra 14350 eury. Todél visi absoliutus poky¢iai balanso straipsniuose lygiis arba didesni
nei 14350 eury bus traktuojami reik§mingais. 2-a prielaida: UAB ,,AK* néra nustatyta reikSmingumo
riba santykiniy rodikliy pokyc¢iams, todél ne mazZesnis kaip 5 proc. pokytis bus traktuojamas
reikSmingu.

Pardavimo pajamy pokyciai (absoliutus ir santykinis) vertinami vienareikSmiai teigiamai, nes
rodo reikSminga Pardavimo pajamy didéjimg 150000 eury arba 5,51 proc. Pardavimo savikaina
1Saugo 3,37 proc., tai sukelia pirming neigiamg reakcija, bet tik iki palyginimo su Pardavimo pajamy
augimo tempu (5,51 proc.). Kadangi Pardavimo savikainos augimo tempas 3,37 proc. yra 2,14
procentinio punkto maZzesnis uz Pardavimo pajamy augimo tempa, todél toks pokytis taip pat
vertinamas teigiamai. Butent skirtingi Pardavimo pajamy ir Pardavimo savikainos augimo tempai
leido UAB ,,AK* uzdirbti 10,76 proc. daugiau Bendrojo pelno, tai vertinama vienareikSmiai
teigiamai. Tok] vertinimg sustiprina faktas, kad absoliutus Bendrojo pelno augimas virsijo reikSminga
14350 eury sumga. Pardavimo sgnaudy padidéjima 10000 eury arba 11,11 proc. vienareikSmiai
jvertinti sunku, nes absoliutus pokytis mazesnis uz nustatyta reikSmingg suma, taCiau santykinis
pokytis du kartus didesnis uz sutartg 5 proc. reikSmingumo riba. Be to, Pardavimo sqnaudos didéjo
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du kartus grei¢iau uz Pardavimo pajamas, kuriy augimg pirmosios privalo skatinti. Todé¢l verta
atkreipti UAB ,,AK“ vadovy démesi 1 Pardavimo sgnaudy valdyma biisimais finansiniais
laikotarpiais. Bendryjy ir administraciniy sgnaudy absoliutus ir santykinis padidéjimas nedidelis ir
nereikimingas. Sj faktg galima vertinti teigiamai ir konstatuoti, kad jmoné sugeba kontroliuoti savo
pastovias sgnaudas. Kitos veiklos rezultatai sumazéjo net 33,33 proc., bet tai sudaré tik 10000 eury,
todél pokytis vertintinas kaip nereikSmingas, ne dél neatitikimo vienam formaliam kriterijui, bet dél
straipsnio reik§meés jmonés veiklos rezultatams. Sj vertinima bus galima geriau suprasti i§ vertikalios
Pelno (nuostoliy) ataskaitos analizés rezultaty. Pokyciai ataskaitos 9-10 straipsniuose savo dydziu yra
nereikSmingi, tacCiau ] juos reikia atkreipti démesj, nes tai jmonés pajamy straipsniy mazéjima
rodantys pokyc¢iai. Ataskaitos 11 straipsnio sumaz¢jimas yra tiesioginis rezultatas pokycCiy imonés
turte, o 12 straipsnio padidéjimas — poky¢iy jmonés jsipareigojimuose, apskaiciuotuose ir pateiktuose
6.2. lentel¢je ,,Balanso ataskaitos horizontalios analizés skaifiavimai®, todél abiejy straipsniy
pokyciai vertinami neutraliai. Visy aptarty ataskaitos straipsniy poky¢iy bendra jtaka atsispindi Pelno
(nuostoliy) prie§ apmokestinimg ir Grynojo pelno (nuostoliy) straipsniy pokyciuose, kurie yra
vienareikSmiai teigiami. Galutiniai UAB ,,AK* finansiniai rezultatai reikSmingai padidéjo, todel
imong¢s veikla reikia vertinti teigiamai.

UAB ,,AK* balanso ataskaitos horizontaliai analizei sudaroma 6.2 lentelé ,,Balanso ataskaitos
horizontalios analizés skai¢iavimai®. | lentelés 3 ir 4 stulpelius perkeliami duomenys i$ analizuojamo
balanso ataskaitos. Lentelés 5 stulpelyje suskaiciuoti absoliutiis, 6 stulpelyje — santykiniai ataskaitos
straipsniy pokyciai. Horizontali balanso analizé atlieckama vadovaujantis prielaida, kad reikSminga
UAB ,,AK*“ balanse pavaizduota suma lygi 0,5 proc. visos balanso sumos. Pagal 6.1 lentelés
duomenis, reikSminga suma Ataskaitiniy mety balanse yra 4939 eurai. Todél visi absoliutiis poky¢iai
balanso straipsniuose lygiis arba didesni nei 4934 eurai bus traktuojami reikSmingais. Vertinant
santykiniy rodikliy pokyc¢ius UAB ,,AK* balanse reikSmingu bus traktuojamas ne mazesnis kaip 5
proc. pokytis.

Bendra balanso suma ataskaitiniais metais padidéjo 26360 eury arba 2,74 proc. Tai rodo tiek
Jmones turto, tiek nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy didéjima. Kartu su Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
parodytu Pardavimo pajamy augimu tai patvirtina verslo augima, tod¢l turi biiti vertinamas teigiamai.
Nors santykinio padid¢jimo pokytis yra Zemesnis uz priimta reikSmingo pokycio riba, taciau
absoliutus pokytis gerokai virSija absoliuciy poky¢iy reikSmingumo ribg, todél bendros balanso
sumos padidéjimas yra reikSmingas teigiamas pokytis.

Balanse pavaizduoto Turto is viso padidéjimag léme trijy turto grupiy pokyciai, kurie skiriasi
savo reikSmingumu. Reik§Smingas pokytis jvyko Trumpalaikio turto grupéje, kuri padidejo 26680
eury arba 4,09 proc. Kadangi absoliutus padid¢jimas daugiau kaip penkis kartus vir$ija reikSmingg
sumg balanse, tod¢l neZiiirint j nereikSmingg santykinj padidéjima, bendrai Trumpalaikio turto grupés
padidéjimas vertinamas kaip reikSmingas. Kity dviejy turto grupiy pokyciai yra nedideli tiek
absoliuciais, tiek santykiniais rodikliais, todél vertinami kaip nereikSmingi. Balanse pavaizduoty turto
grupiy pokyc¢iy pobiidzio negalima vertinti kokybiskai, priskiriant jiems teigiamo arba neigiamo
pokycio pobidij, nes grupése sujungtas labai jvairus turtas, kurio pokyciai vyksta dél labai jvairiy
priezas¢iy. Tokios pacios priezastys sunkina sutrumpinto balanso turto straipsniy poky¢iy vertinima,
taCiau leidzia nustatyti jy pokyciy jtaka atitinkamoms turto grupéms.

llgalaikio turto grupés sumazéjimg lémeé sumazeje net trys 1§ keturiy ilgalaikio turto straipsniy.
Santykiniai Nematerialaus, Finansinio ir Kito ilgalaikio turto pokyciai yra reikSmingi, taciau
absoliuttis pokyciai nesiekia reikSmingos sumos, todél pokyciai gali biiti vertinami kaip nereikSmingi.
ReikSmingai santykinai sumazéjo Nematerialusis turtas, taciau absoliutus sumazéjimas néra
reikSmingas. Labiausiai tikétina $io turto mazéjimo prieZastis — trumpesni nusidévejimo laikotarpiai,
lyginant su kitais /lgalaikio turto straipsniais. Todé¢l analizuojamg sumaz¢jimg galima vertinti
neutraliai.

Padidéjo tik Materialus turtas, kurio absoliutus padidéjimas yra reikSmingas ne tik dél virSytos
reikSmingumo sumos, bet ir dél reikSmes analizuojamos jmonés veiklai. UAB ,,AK* yra gamybiné
imong¢, todél Materialus turtas privalo buti naudojamas pagrindingje veikloje, o jo augimas gali biiti
traktuojamas kaip veiklos vystymo rezultatas.
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6.2 lentelé. Balanso ataskaitos horizontalios analizés skai¢iavimai

Sutrumpinto balanso ataskaitos duomenys, eurais Horlzontahwar.lahze:
poky¢iai
Metai Absoliutas Santykiniai
Eil
’ STRAIPSNIAI
Nr. .. ... . . | Ataskaitiniai | Ataskaitiniai
Pra¢je Ataskaitiniai .. ..
- Pragje / Praéje
1 2 3 4 5 6

A. Ilgalaikis turtas 295.760 294.940 -820 -0,28%
1. Nematerialusis turtas 15.360 12.290 -3.070 -19,99%
2. Materialusis turtas 223.660 231.290 7.630 3,41%
3. Finansinis turtas 43.740 39.360 -4.380 -10,01%
4. Kitas ilgalaikis turtas 13.000 12.000 -1.000 -7,69%
B. Trumpalaikis turtas 651.710 678.390 26.680 4,09%
1. Atsargos 302.220 318.890 16.670 5,52%
2. Per vienus metus gautinos sumos 309.090 320.000 10.910 3,53%
3. Trumpalaikés investicijos 14.400 10.000 -4.400 -30,56%
4. Pinigai ir pinigy ekvivalentai 26.000 29.500 3.500 13,46%
C Atf-:-lnancu; laikotarpiy sanaudos ir sukauptos 14.000 14.500 500 3.57%

pajamos

TURTO IS VISO 961.470 987.830 26.360 2,74%
D. Nuosavas kapitalas 262.600 276.180 13.580 5,17%
1. Kapitalas 110.000 110.000 0 0,00%
2. Akcijy priedai 0 0 0 0
3. Perkainojimo rezervas 22.370 23.130 760 3,40%
4. Rezervai 22.000 22.000 0 0,00%
5. Nepaskirstytasis pelnas (NUOSTOLIAI) 108.230 121.050 12.820 11,85%
E. Dotacijos, subsidijos 20.000 20.000 0 0,00%
F. Atidéjiniai 31.000 32.000 1.000 3,23%
G. Mokétinos sumos ir kiti jsipareigojimai 632.320 644700 12.380 1,96%
1. | Do vieny mety moketinos sumos ir kiti 255.000 256.110 1.110 0,44%

ilgalaikiai jsipareigojimai
p, | Per vienus metus mokétinos sumos ir kiti 377.320 388.590 11.270 2,99%

trumpalaikiai jsipareigojimai
H. Su}(auptos sanaudos ir ateinan¢iy laikotarpiy 15.550 14.950 ~600 3.86%

pajamos

NUOSAVO KAPITALO IR o

ISIPAREIGOJIMU IS VISO 961.470 987.830 26.360 2,74%

Trumpalaikio turto grupés padidéjimg lémé trijy iS keturiy trumpalaikio turto straipsniy
didéjimas. Imonés Atsargos ir Per vienerius metus gautinos sumos padidéjo reikSmingomis sumomis,
o Pinigai ir jy ekvivalentai padidéjo reikSmingu santykiniu dydziu. Visus trumpalaikio turto
straipsniy padidéjimus reikia vertinti teigiamai, nes jie rodo padidéjima turto daliy tiesiogiai susijusiy
su Pardavimo pajamy didéjimy, t.y. Atsargos ir Per vienerius metus gautinos sumos, arba su teigiamu
grynuoju pinigy srautu, t.y. Pinigai ir jy ekvivalentai. Trumpalaikiy investicijy sumazéjima galima
vertinti teigiamai, nes abejotina, kad jos biity susij¢ su pagrindine jmonés veikla. Turto C grupé¢je
apskaitomas turtas padidéjo, taciau nereikSmingu absoliuciu ir santykiniu dydziu.

Apibendrinant ataskaitiniais metais jvykusius pokycCius jmonés turte, juos galima vertinti kaip
turéjusius teigiama jtaka jmonés finansinei biklei, dél reikSmingai absoliuciai (26360 eury)
padidéjusio Turto is viso ir reikSmingy teigiamy pokyCiy llgalaikio turto ir Trumpalaikio turto
straipsniuose, kuriy dydis tiesiogiai susijes su pagrindine imonés veikla.
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Balanse pavaizduoto Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy is viso did€¢jima 26360 eury arba 2,74
proc. lémé trijy grupiy Sioje balanso dalyje padidéjimas: Nuosavo kapitalo grupé padidéjo reikSminga
absoliucia 13580 eury suma, tai uztikrino reikSminga augimo tempg 5,17 proc.; Atidéjiniy grupés
did¢jimas nereikSmingas; Mokétiny sumy ir kity jsipareigojimy grupés padidéjo reikSminga
absoliucia 12380 eury suma, kuri 2,5 karto virsija reikSmingumo sumg (4939 eurus) balanse, todél
yra reikSmingas pokytis. Teigiamai reikia vertinti Nuosavo kapitalo grupés padidéjima, kuris turéty
teigiamai atsiliepti jmonés finansiniam stabilumui ir mokumui. Kity grupiy padidéjimus galima
vertinti neutraliai, nes jie neiSvengiami jmonés veiklos augimo padariniai.

Nuosavo kapitalo grupés padidé€jimg 1émé Nepaskirstyto pelno straipsnio reikSmingas
absoliutus ir santykinis augimas, tai vertintina teigiamai, nes parodo ne tik jmonés sugebé¢jima
uzdirbti pelng, bet ir didelés jo dalies nepanaudojimg savininky finansiniams interesams tenkinti,
iSsaugojima tarp veiklos finansavimo Saltiniy.

Poky¢iai jvyke Mokétiny sumy ir kity jsipareigojimy grupéje vertinti teigiamai, nes 1§ esmeés
atitinka pokycius jmonés turto grupése. NereikSmingas Po vieny mety mokétiny sumy ir kity
ilgalaikiy jsipareigojimy padidéjimas dera su pokyciais llgalaikio turto straipsniuose, nes tikétina
panaudotas jsigyjant Materialyjj turtq. ReikSmingas absoliutus Per vienus metus mokétiny sumy ir
kity trumpalaikiy jsipareigojimy padidéjimas dera su pokyciais Trumpalaikio turto straipsniuose.

Apibendrinant ataskaitiniais metais jvykusius pokyc¢ius imonés Nuosavame kapitale ir
isipareigojimuose, juos galima vertinti kaip turéjusius teigiamg jtaka jmonés finansinei biiklei, nes
reikSmingiausiai padidéjes Nuosavas kapitalas, pagrindinai Nepaskirstyto pelno saskaita, turés
teigiamg poveik] jmonés finansiniam stabilumui, o pokyciai jmonés jsipareigojimuose i§ esmes
koreliuoja su teigiamai jvertintais.

6.3. Vertikali analizé

UAB ,,AK* finansiniy ataskaity vertikali analizé pradedama nuo Pelno (nuostoliy) ataskaitos
analizés. Siuo tikslu sudaroma 6.3 lentelé ,Pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikalios analizés
skai¢iavimai®. | lentelés 3 ir 4 stulpelius perkeliami duomenys i§ analizuojamos Pelno (nuostoliy)
ataskaitos. Lentelés 5 ir 6 stulpelyje suskaiCiuotos ataskaitos straipsniy struktiirinés dalys procentais,
lyginat su Pardavimo pajamomis, 7 stulpelyje — ataskaitos straipsniy struktiiriniy daliy pokyc¢iai
procentiniais punktais.

Vertikali analizé atlickama vadovaujantis prielaidomis. 1-a prielaida: UAB ,,AK* Pelno
(nuostoliy) ataskaitos straipsnio struktiiriné dalis yra reikSminga, jeigu jos dydis ne maZesnis kaip 5
procentai nuo visos struktiiros dydzio. 2-a prielaida: UAB ,,AK* Pelno (nuostoliy) ataskaitos
straipsnio struktiirinés dalies pokytis yra reik§mingas, kai jo dydis ne maZesnis kaip 0,05 procentinio
punkto.

UAB ,,AK* Pelno (nuostoliy) ataskaitos struktiira atitinka jmonés, susikoncentravusios i
pagrindine veiklg struktiirg. Tarp visy ataskaitos straipsniy struktiiriniy daliy savo reikSmingais
dydziais iSsiskiria Pardavimo savikainos ir Bendryjy ir administraciniy sqnaudy straipsniai.
Vadovaujantis pokyc¢io dydziu reikSmingais taip pat galima jvardyti Pardavimo sgnaudy, Kitos
veiklos rezultaty, Paliikany ir kitos panasios sqnaudy bei Pelno mokescio straipsnius.

ReikSmingiausias teigiamas struktirinis pokytis jvyko Pardavimo savikainos straipsnyje, kurio
struktiriné dalis sumazéjo 1,44 procentinio punkto, todél Sis pokytis tur¢jo teigiamos reikSmeés
veiklos finansiniams rezultatams. Taip pat reikSmingas teigiamas pokytis yra Bendryjy ir
administraciniy sqnaudy straipsnio strukttirinés dalies sumaz¢jimas 0,71 procentiniu punktu, tai rodo
santykinai sumazinty pastoviy jmonés sgnaudy dalj Pardavimo pajamose, o tai turéjo padaryti
teigiamg jtakg veiklos finansiniams rezultatams.

6.3 lentelé. Pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikalios analizés skai¢iavimai

S . Vertikali
. . . Vertikali analizé: .
Pelno (nuostoliy) ataskaitos duomenys, eurais _ analizé:
struktiira s
pokyciai
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Eil Metai Metai Metai
i
’ STRAIPSNIAI itiniai -
Nr. Praéje Ataskaitiniai Pragje Ataskaitiniai Ataskalju.mm
Pragje
1 2 3 4 5 6 7
1. | Pardavimo pajamos 2.720.000 2.870.000 100,00% 100,00% 0,00
2. | Pardavimo savikaina -1.930.000 -1.995.000 -70,96% -69,51% -1,44
3. Blologlnlo turto tikrosios vertés 0 0 0.00% 0.00% 0,00
pokytis
BENDRASIS PELNAS . .
4. (NUOSTOLIAT) 790.000 875.000 29,04% 30,49% 1,44
5. | Pardavimo sgnaudos -90.000 -100.000 -3,31% -3,48% 0,18
6. | Bendrosios ir administracinés -422.000 -425.000 | -15,51% -14,81% -0,71
sanaudos
7. | Kitos veiklos rezultatai 30.000 20.000 1,10% 0,70% -0,41
Investicijy i patronuojanciosios,
8. | patronuojamuyjy ir asocijuotyjy 0 0 0,00% 0,00% 0,00
imoniy akcijas pajamos
o, | Kitu ilgalaikiy investicijy ir 3.500 3.150 0,13% 0,11% 20,02
paskoly pajamos
10, | Kitos palikany ir panaSios 580 400 0,02% 0,01% -0,01
pajamos
1, | Finansinio turto ir trumpalaikiy 2.910 -2.470 -0,11% -0,09% -0,02
investicijy vertés sumazéjimas
1, | Palukany irkitos panaSios -54.510 -54.600 -2,00% -1,90% -0,10
sanaudos
PELNAS (NUOSTOLIAI) N o
13. PRIES APMOKESTINIMA 254.660 316.480 9,36% 11,03% 1,66
14. | Pelno mokestis -39.472 -50.637 -1,45% -1,76% 0,31
GRYNASIS PELNAS N o
15. (NUOSTOLIAI) 215.188 265.843 7,91% 9,26% 1,35

Struktiirinio pokyc¢io dydzio pozidriu reikSmingi yra Sie pokyciai: Pardavimo sgnaudy
struktiirinés dalies padidé¢jimas 0,18 procentinio punkto vertintinas teigiamai, nors rodo sanaudy
straipsnio struktiirinés dalies padidéjima, taciau tai atitinka siekiama rezultata, t.y. Pardavimo pajamy
padidejima; Kitos veiklos rezultaty struktiirinés dalies sumaZéjimas -0,41 procentinio punkto
vertintinas neigiamai, nes rodo pajamy straipsnio struktiirinés dalies sumaZz¢jimg ir atitinka §io
pajamy straipsnio absoliuty sumazéjima (Zr. 6.3 lentelés, 7 eilutes, 3 — 4 stulpelius); Palitkany ir kitos
panasios sqnaudy struktiirinés dalies sumazéjimas 0,10 procentinio punkto vertintinas teigiamai, nes
rodo sgnaudy straipsnio struktiirinés dalies sumazéjima; Pelno mokescio struktirinés dalies
padidé¢jimas vertintinas neutraliai, nes jmonés turi labai ribotas galimybes daryti jtakg sumokamam
pelno mokesciui.

Visy ataskaitoje suskaiciuoty pelny (zr. 6.3 lentelés, 4, 13 ir 15 eilutes) struktiirinés dalys rodo
ju padidéjima, todél Sie pokyciai vertinami teigiamai, nes rodo padidéjusias finansiniy rezultaty
rodikliy santykines dalis, lyginant su Pardavimo pajamy rodikliu.

Kity ataskaitos straipsniy strukttiriniai pokyciai yra nereik§mingi, nedarantys ap¢iuopiamos
itakos imongs finansiniams rezultatams.

UAB ,,AK* Pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikali analizé leidZia daryti iSvada, kad jmonés
finansinius rezultatus vaizduojancios ataskaitos struktiiroje vyrauja teigiami reikSmingi pokyd¢iai,
kurie patvirtina horizontalios analizés iSvadg apie pageré€jusius finansinius jmonés veiklos rezultatus.

Atlikta UAB ,,AK* Pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikali analiz¢ parodeé, kad jmoné yra
susikoncentravusi j pagrindine veikla, absoliuciai didzioji jos pajamy dalis yra Pardavimo pajamos,
todeél vertikalios analizés skaiCiavimy, pagristy palyginimy su Pajamomis is viso ir Sgnaudomis is
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viso atlikti néra prasmés, nes rezultatai tik patvirtins jau padarytas iSvadas, nors ir nezymiai kitokiy
strukturos ir poky¢iy dydziy pagrindu.

UAB ,,AK*“ balanso ataskaitos vertikali analizé atlickama vadovaujantis analogiSkomis
prielaidomis dél analitiniy rodikliy reikSmingumo, kaip ir Pelno (nuostoliy) ataskaitos analizéje. UAB
,, AK“ balanso ataskaitos bendrai vertikaliai analizei sudaroma 6.4 lentelé ,,Balanso ataskaitos bendros
vertikalios analizés skai¢iavimai®. | lentelés 3 ir 4 stulpelius perkeliami duomenys i§ analizuojamo
balanso ataskaitos. Lentelés 5 ir 6 stulpelyje suskaiCiuotos ataskaitos straipsniy strukttrinés dalys
procentais, lyginant su bendru balanso dydziu, 7 stulpelyje — ataskaitos straipsniy struktiiriniy daliy
pokyciai procentiniais punktais.

Balanso ataskaitos bendra vertikali analizé pradedama nuo turto struktiiros analizés. Pagal
reikSmingos struktirinés dalies pozymj balanso turto struktiiroje yra net penki straipsniai:
Nematerialusis turtas, Finansinis turtas, Kitas ilgalaikis turtas, Trumpalaikés investicijos, Pinigai ir
pinigy ekvivalentai ir viena grupé - Ateinanciy laikotarpiy sqnaudos ir sukauptos pajamos. Taciau
nereik§mingo pokycio aspektu nereikSminga tik Ateinanciy laikotarpiy sqnaudos ir sukauptos
pajamos grupé, kurios galima neanalizuoti. Kity turto grupiy struktiirinés dalys rodo daug didesne
Trumpalaikio turto struktiring dalj (vidutiniSkai 68 procentai), lyginant su llgalaikio turto
strukturine dalimi. Tai leidzia daryti prielaida, kad Trumpalaikis turtas svarbesnis jmonés veikloje,
todél jo strukturinés dalies padidéjima 0,89 procentiniais punktais galima vertinti kaip teigiama
strukturinj pokyti. Sumazéjusig llgalaikio turto struktiiring dalj 1éme net trijy ji sudaranciy straipsniy
struktiriniy daliy sumazéjimas (zr. 6.4 lentelés, A.1, A.3 ir A.4 eilutes), taCiau vertingesnis yra
Materialaus turto straipsnio struktiirinés dalies padid¢jimas 0,15 procentinio punkto, nes gamybinéje
imonéje $i llgalaikio turto dalis tikrai dalyvauja pagrindinéje veikloje, yra biitina jos vykdymo salyga.
Teigiami struktiiriniai poky¢iai jvyko ir Trumpalaikio turto straipsniuose. Tokia iSvada pagrista
suskaiCiuotais Atsargy ir Per vienus metus gautiny sumy straipsniy struktiriniy daliy padidéjimais
bei vadovaujantis nuostata, kad $iy straipsniy dydis tiesiogiai susijes su Pardavimo pajamy dydziu.
Jau atlikta analizé parode, kad Pardavimo pajamos jmongje augo, tod¢l straipsniy B.1 ir B.2
struktiriniy daliy didéjimas yra teigiamas rezultatas, atitinkantis jmonés plétra. SuskaiCiuotas
Trumpalaikiy investicijy struktiriniy daliy sumaz¢jimas turéty biiti vertinamas priklausomai nuo
konkreciy jmonés investicijy, taciau gerokai didesné tikimyb¢, kad jos nesusijusios su pagrindinés
veiklos vykdymu, tod¢l jy struktiriniy daliy sumaZz¢jima galima vertinti teigiamai. Pinigai ir pinigy
ekvivalenty straipsnio struktiirinés dalies padidé¢jimas vertintinas teigiamai, nes tai yra padidéjusio
grynyjy pinigy srauto per analizuojama laikotarpj rezultatas.

Apibendrinant galima teigti, kad balanso turto dalyje jvyke struktiiriniai poky¢iai pagrindinai
tur¢jo teigiamg jtakg jmonés valdomo turto struktiirai.

Balanso nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy dalyje pagal reikSmingos struktiirinés dalies
pozymj analizuoti reikia dauguma struktiiriniy daliy, iSskyrus Perkainojimo rezervo ir Rezervy
straipsnius bei Dotacijy, subsidijy ir Atidéjiniy grupes, kuriy struktiirinés dalys nesiekia 5 procenty
lygio. Pagal poky¢iy dydZio reikSmingumo poZym] nurodyty straipsniy irgi galima neanalizuoti,
nepaisant Rezervy straipsnio sumazejimo 0,06 procentinio punkto, kuris minimaliai virSija nusistatyta
pokycio reikSmingumo riba, bet suskaiCiuotas nepakitusiu absoliuciu Rezervy straipsnio dydzio
pagrindu.

ReikSmingiausi struktiiriniai pokyciai yra Nuosavo kapitalo struktiirinés dalies padid¢jimas 0,65
procentinio punkto bei Mokétiny sumy ir kity jsipareigojimy struktiirinés dalies sumaz¢jimas 0,50
procentinio punkto dydziu. Abu pokyciai vertinami teigiamai, nes jy kryptys leidzia daryti iSvada
apie pageréjusj jmonés finansinj stabiluma, sumazéjusia priklausomybe nuo iSoriniy finansavimo
Saltiniy.

6.4 lentelé. Balanso ataskaitos bendros vertikalios analizés skaiCiavimai

S . Vertikali

. . . Vertikali analizé: .
Sutrumpinto balanso ataskaitos duomenys, eurais _ analizé:
bendra struktiira -
poky¢iai

Eil.

Nr STRAIPSNIAI Metai Metai Metai
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Pragje Ataskaitiniai Praéje Ataskaitiniai Ataskal.t1.n1a1
- Pragje
1 2 3 4 5 6 7

A. | Ilgalaikis turtas 295.760 294.940 30,76% 29,86% -0,90
1. Nematerialusis turtas 15.360 12.290 1,60% 1,24% -0,35
2. Materialusis turtas 223.660 231.290 23,26% 23,41% 0,15
3. Finansinis turtas 43.740 39.360 4,55% 3,98% -0,56
4. Kitas ilgalaikis turtas 13.000 12.000 1,35% 1,21% -0,14
B. | Trumpalaikis turtas 651.710 678.390 67,78% 68,67% 0,89
1. Atsargos 302.220 318.890 31,43% 32,28% 0,85
2. Per vienus metus gautinos sumos 309.090 320.000 32,15% 32,39% 0,25
3. Trumpalaikés investicijos 14.400 10.000 1,50% 1,01% -0,49
4. | Pinigai ir pinigy ekvivalentai 26.000 29.500 2,70% 2,99% 0,28
c. |Ateinanciy lajkotarpiy sanaudos ir 14.000 14.500 1,46% 1,47% 0,01

sukauptos pajamos

TURTO IS VISO 961.470 987.830 100,00% 100,00% 0,00
D. | Nuosavas kapitalas 262.600 276.180 27,31% 27,96% 0,65
1. Kapitalas 110.000 110.000 11,44% 11,14% -0,31
2. Akcijy priedai 0 0 0,00% 0,00% 0,00
3. Perkainojimo rezervas 22.370 23.130 2,33% 2,34% 0,01
4. Rezervai 22.000 22.000 2,29% 2,23% -0,06
5. | Nepaskirstytasis pelnas (nuostolis) 108.230 121.050 11,26% 12,25% 1,00
E. | Dotacijos, subsidijos 20.000 20.000 2,08% 2,02% -0,06
F. | Atidéjiniai 31.000 32.000 3,22% 3,24% 0,02
G. | Moketinos sumos ir kiti 632.320 644.700 65,77% 65,26% -0,50

isipareigojimai
1. | Povieny mety mokétinos sumos irkiti | 55 256.110 26,52% 25,93% -0,60

ilgalaikiai jsipareigojimai
5, | Pervienus metus mokétinos sumosir | 555 35 388.590 39,24% 39,34% 0,09

kiti trumpalaikiai jsipareigojimai
p, | Sukauptos sanaudos ir ateinanciy 15.550 14.950 1,62% 1,51% 20,10

laikotarpiy pajamos

NUOSAVO KAPITALO IR o 0

ISIPAREIGOJIMU IS VISO 961.470 987.830 100,00% 100,00% 0,00

Nuosavo kapitalo straipsniuose jvyko du reikSmingi pokyciai. Nepaskirstyto pelno struktiiriné
dalis padidéjo net 1,0 procentiniu punktu, o tai didZiausias suskaiCiuotas struktiirinis pokytis balanso
ataskaitoje ir vienareikSmiai teigiamas pokytis. Kapitalo straipsnio struktiirinés dalies sumazéjima
0,31 procentinio punkto negalima vertinti teigiamai, taciau neigiamg pokycio vertinimg Svelnina
faktas, kad pokytis suskaiCiuotas nepakitusiu absoliuc¢iu Kapitalo straipsnio dydzio pagrindu.
Mokétiny sumy ir kity jsipareigojimy grupées struktiirinés dalies sumaz¢jima 0,50 procentinio punkto
léemé 0,60 procentinio punkto sumazéjusi Po vieny mety mokétiny sumy ir kity ilgalaikiy
sipareigojimy straipsnio struktiiriné dalis bei 0,09 procentinio punkto padidéjusi Per vienus metus
mokétiny sumy ir kity trumpalaikiy jsipareigojimy straipsnio struktiriné¢ dalis. Kadangi $iy
struktiiriniy poky¢iy kryptys atitinka pokyC¢iy kryptis balanso turto dalies [llgalaikio turto ir
Trumpalaikio turto straipsniuose, jvykusius poky¢ius reikia vertinti teigiamai.

Apibendrinant galima teigti, kad balanso nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy dalyje jvyke
strukturiniai pokyciai i§ esmés tur¢jo teigiama jtaka jmonés kapitalo ir jsipareigojimy struktiirai. O
tai leidzia padaryti bendrg iSvada, kad balanso struktiiroje jvyke pokyc¢iai apskritai buvo teigiami,
gerinantys jmonés finansing bikle.

Balanso ataskaitos daliné vertikali analiz¢é atlickama vadovaujantis analogiSkomis prielaidomis
del analitiniy rodikliy reikSmingumo, kaip ir kitos atliktos analizés. UAB ,,AK*
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6.5 lentelé. Balanso ataskaitos dalinés vertikalios analizés skai¢iavimai

N .. Vertikali
. . . Vertikali analizé: ..
Sutrumpinto balanso ataskaitos duomenys, eurais . _ analizé:
daliné struktira .
poky¢iai
. Metai Metai Metai
ilrl' STRAIPSNIAI ——
’ Praéje Ataskaitiniai Praéje Ataskaitiniai Ataskalju.mm
- Pragje
1 2 3 4 5 6 7
A. Ilgalaikis turtas 295.760 294.940 100,0% 100,0% 0,00
1. Nematerialusis turtas 15.360 12.290 5,19% 4,17% -1,03
2. Materialusis turtas 223.660 231.290 75,62% 78,42% 2,80
3. Finansinis turtas 43.740 39.360 14,79% 13,35% -1,44
4. Kitas ilgalaikis turtas 13.000 12.000 4,40% 4,07% -0,33
B. Trumpalaikis turtas 651.710 677.280 100,0% 100,0% 0,00
1. Atsargos 302.220 318.890 46,37% 47,08% 0,71
2. Per vienus metus gautinos sumos 309.090 318.890 47,43% 47,08% -0,34
3. Trumpalaikés investicijos 14.400 10.000 2,21% 1,48% -0,73
4, Pinigai ir pinigy ekvivalentai 26.000 29.500 3,99% 4,36% 0,37
c. | Ateinanciy laikotarpiy sanaudos ir 14.000 14.500 100,0% 100,0% 0,00
sukauptos pajamos
TURTO IS VISO 961.470 986.720 100,0% 100,0% 0,00
D. | Nuosavas kapitalas 262.600 276.180 100,0% 100,0% 0,00
1. Kapitalas 110.000 110.000 41,89% 39,83% -2,06
2. Akcijy priedai 0 0 0,00% 0,00% 0,00
3. Perkainojimo rezervas 22.370 23.130 8,52% 8,37% -0,14
4, Rezervai 22.000 22.000 8,38% 7,97% -0,41
5. | Nepaskirstytasis pelnas (nuostolis) 108.230 121.050 41,21% 43,83% 2,62
E. | Dotacijos, subsidijos 20.000 20.000 100,0% 100,0% 0,00
F. Atidéjiniai 31.000 32.000 100,0% 100,0% 0,00
G, |Moketinos sumos ir kit 632.320 643.590 100,0% 100,0% 0,00
isipareigojimai
1, | Povieny mety mokétinos sumosir |, 55 5 255.000 40,33% 39,62% 20,71
kiti ilgalaikiai jsipareigojimai
p. | Per vienus metus moketinos sumos | 3.5 35 388.590 59,67% 60,38% 0,71
ir kiti trumpalaikiai jsipareigojimai
g, | Sukauptos sanaudos ir ateinanciy 15.550 14.950 100,0% 100,0% 0,00
laikotarpiy pajamos
NUOSAVO KAPITALO IR o o
ISIPAREIGOJIMU 18 VISO 961.470 986.720 100,0% 100,0% 0,00

6.5 lenteléje pateikti skaiciavimai rodo, kad llgalaikio turto struktiroje padid€jo Materialaus
turto struktiriné dalis, kity trijy grupés straipsniy struktirinés dalys sumazéjo. Tokie pokyciai
gamybinéje jmonéje gali biiti vertinami teigiamai dél grupeje vaizduojamo turto sgsajy su pagrindine
veikla. Net Nematerialaus turto struktiirinés dalies sumaz¢jimas néra neigiamo vertinimo pagrindas,
nes Siame straipsnyje vaizduojamas turtas dél savo specifikos dazniausiai amortizuojamas greiciau,
lyginant su Materialaus turto straipsnyje vaizduojamu turtu.

Trumpalaikio turto grupéje struktiirinés Atsargy dalies padidéjimas vertintinas teigiamai, nes
pleciant veiklg ir pardavimus, toks pokytis pagristas. Sumazéjusi Per vienus metus gautiny sumy
straipsnio struktiiriné dalis vertintina teigiamai, nes rodo sumaZzgjusig jsipareigojimy jmonei
strukturing dalj visame Trumpalaikiame turte. O padidéjusi Pinigy ir pinigy ekvivalenty straipsnio
struktiiring dalis rodo tikétina geresn¢ situacijg su grynyjy pinigy srauty pokyciais.
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Nuosavo kapitalo struktiroje Kapitalo ir Perkainojimo rezervo straipsniy struktiiriniy daliy
sumazgjimag léme net 2,62 procentinio punkto padidéjusi Nepaskirstyto pelno struktiiring dalis, todél
Siuos pokycius galima vertinti teigiamai.

Kadangi Mokétiny sumy ir kity jsipareigojimy struktiiroje yra tik dvi dalys, todél nattralu, kad
Po vieny mety mokétiny sumy ir kity ilgalaikiy jsipareigojimy strukturinei daliai sumazéjus 0,6
procentinio punkto, antro straipsnio — Per vienus metus mokétinos sumos ir kiti trumpalaikiai
jsipareigojimai — strukturiné dalis tokiu paciu dydziu padidéjo, o Siuos pokycCius galima vertinti
teigiamai, nes jie atitinka susijusiy balanso turto daliy struktiirinius poky¢ius.

Bendra ir daliné vertikali balanso analizé leidzia daryti pana$ias kokybines iSvadas dél pokyciy
analizuojamame balanse, taciau yra du skirtumai: pirmas, kiekybinis pokyciy dydis yra kitas. Tai
neiSvengiamas rezultatas, pagrjstas skirtingy palyginimo baziy naudojimu, kai bendroje vertikalioje
analizéje palyginimo baze buvo bendras balanso dydis, dalin¢je vertikalioje analizé¢je — balanso
grupiy dydziai. Tai yra pagrindas analizuoti suskai¢iuoty pokyciy jtaka tiesiogiai balanso grupéms, o
ne visam balansui ir tai yra antras skirtumas tarp dviejy vertikalios analizés varianty.

Abiem variantais atlikta vertikali balanso analizé¢ leidZia daryti iSvada, kad struktiiriniai
poky¢€iai analizuojamame balanse apskritai yra teigiami, atitinkantys augancios ir pelningai
dirbancios jmonés rezultatus, atspindintys geréjancig imonés finansing biklg.

6.3. Finansinés veiklos kokybiniy charakteristiky analizé

6.3.1. Pelningumo analiz¢

UAB ,,AK* finansinés veiklos kokybiniy charakteristiky analizé pradedama nuo pelningumo
analizés, kuri atliekama santykiniy pelningumo rodikliy analizés pagrindu. Pelningumo rodikliy
analizéje galime i8skirti tris rodikliy grupes: Pardavimy pelningumo rodikliai, Turto pelningumo
rodikliai ir Kapitalo pelningumo rodikliai. Analizé pradedama nuo pardavimy pelningumo pogrupio
rodikliy. Sio pogrupio rodikliai vieni populiariausiy ir dazniausiai naudojamy, kadangi atspindi
imones pardavimy pelningumo struktirg, o pardavimy reikSmé jmones rezultatams didel¢ ir
tiesioginé. Sio pogrupio rodikliai parodo, kaip kinta jvairiis pardavimy pelningumo dydziai. 6.6
lentel¢je matyti, kad nagrin¢jami rodikliai ger¢ja, t.y. visi pardavimo pelningumo rodikliai auga,
taciau reikSmingy pokyciy néra jvyke. ReikSmingais pokyc€iais vadinami poky¢iai didesni nei 5
procentiniai punktai. Sis kriterijus buvo naudojamas ir kitose atliktose finansinés analizés dalyse,
todel prasminga islaikyti vertinimo kriterijy testinuma.

3-me ir 4-me lentelés stulpeliuose matome paskaiciuotus santykinius rodiklius, o jy poky¢iai
matomi 5-me stulpelyje. Nustatytus pokycius galima vertinti kaip sékmingo ir nuoseklaus darbo
rezultatus. Tai pozityvus faktas, bet jj reikia iSanalizuoti.

6.6 lentelé. Pardavimy pelningumo rodikliai
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Pelningumo rodikliai
Eil. . .
Nr RODIKLIS Metai Pokytis
Pardavimy pelningumo rodikliai Pragje Ataskaitiniai Ata.s¥<a1t1n1a1 i

Pra¢je

1 2 3 4 5

1 Bendrasis pelningumas 29,04% 30,49% 1,44

2 EBITDA pelningumas 11,84% 13,40% 1,55

3 EBIT pelningumas 10,97% 12,55% 1,58

4 Pelningumo 9,36% 11,03% 1,66

5 Grynasis pelningumas 7,91% 9,26% 1,35

Bendrasis pelningumas iSaugo nuo 29,04 proc. iki 30,49 proc. arba 1,44 procentinio punkto.
Vadinasi, ijmon¢ ataskaitiniais metais parduodama produkcijos uz 100 eury uzdirba 1,44 eurais
daugiau nei pernai. [vertinus tai, kad ir bendrojo pelningumo (BP) lygis yra geras, galima daryti
iSvada, jog tai geras rezultatas. Bendrojo pelningumo pokyciai yra susij¢ su dviem priezastim.
Priezastys — produkcijos kainos ir jos savikainos poky¢iai. Kad galima biity konkreciai jvertinti Siuos
pokycius reikéty iSanalizuoti parduodamos produkcijos asortimento struktiirg ir parduodamos
produkcijos vieneto kaing bei savikaing. Turimy duomeny nepakanka atsakyti j klausima, ar iSaugo
parduodamos produkcijos vieneto kaina, ar sumaz¢jo jo savikaina. Galima tik spéti, kad paaugo
produkcijos vieneto kaina, kadangi pardavimy apimtys augo greic¢iau nei pardavimy savikaina. Labai
panasiais augimo tempais pasizymi kiti pardavimy pelningumo rodikliai.

Paskutinis (penktas) rodiklis lenteléje Grynasis pelningumas (GP) iSaugo 1,35 punkto ir pasieke
9,26 proc. dydj. Palyginus su Bendruoju pelningumu (BP) galima teigti, kad jmoné neiSSvaisté
pozityviy rezultaty pardavimy srityje. Kiti pelng maZinantys veiksniai (paliikanos, nusidévejimas ir
kitos sagnaudos) augo maZzesniais tempais, todél grynasis pelningumas pasieké minéta dydj ir lyginant
su ankstesniais metais paaugo. Pelningumo rodiklis nuo Grynojo pelningumo rodiklio skiriasi tuo,
kad jis skai¢iuojamas be pelno mokescio. Kadangi pelno mokescio tarifas yra pastovus dydis, tai
Jmonei pradéjus s¢kmingiau dirbti jo santykinis dydis lyginant su pardavimo pajamomis iSaugo
(kadangi jmoné sugebéjo sumazinti sgnaudas). Tokiu biidu nors pelningumo rodiklis iSaugo 1,66
procentinio punkto, taiau grynasis pelningumas paaugo tik 1,35 procentinio punkto. ISsamiau tai
galima iSsiaisSkinti jau atliktoje imonés Pelno (nuostoliy) ataskaitos vertikalioje ir horizontalioje
analiz¢je.

EBIDA pelningumas ir EBIT pelningumas taip pat iSaugo. Jy augimo tempas taip pat didesnis
nei bendrojo pelningumo augimo tempas (analizuojamy rodikliy pokytis). Jei Bendrasis pelningumas
(BP) iSaugo 1,44 procentinio punkto, tai EBITDA pelningumas 1,55, t.y. 0,11 punkto daugiau. EBIT
pelningumas taip pat iSaugo labai panagiai (1,58 procentinio punkto). Siy pelningumo rodikliy
augimo spartesnis tempas paaiSkinamas anksc¢iau iSsakytais faktais. Jmonés sanaudos augo léciau.
GrjZus prie Pelno (nuostoliy) ataskaitos horizontalios analizés galima teigti, kad ¢ia didZiausig jtaka
padaré Bendryjy ir administraciniy sgnaudy augimas tik 0,71 procentiniu punktu, tai lyginant su 1,44
punkto paaugusiu bendruoju pelnu ir leido augti minétiems pardavimo pelningumo rodikliams labiau
nei Bendrajam pelningumui.

Tad galima teigti, kad jmonés pardavimo pelningumo rodikliy augimas susijes su dviem faktais:
bendrojo pelno augimu ir veiklos sagnaudy létesniu augimu nei bendrojo pelno augimas.

Antras analizuojamy rodikliy pogrupis — turto pelningumo rodikliai. 6.7 lentelé¢ demonstruoja
ju skaitmenines reikSmes ir pokycius.
6.7 lentelé. Turto pelningumo rodikliai
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Pelningumo rodikliai
Eil. . .
Nt RODIKLIS Metai Pokytis
Turto pelningumo rodikliai Pragje Ataskaitiniai Ata.skaltlmen )

Pragje

1 2 3 4 5

6 Turto pelningumas (ROA) 22,38% 26,91% 4,53

7 Ilgalaikio turto pelningumas 72,76% 90,13% 17,38

8 Trumpalaikio turto pelningumas 32,32% 38,37% 6,04

Turto pelningumo arba ROA rodiklis leidZia jvertinti jmonés turto panaudojimg. Misy atveju,
rodiklio pokytis rodo augima, kuris artimas reik§mingam, kai nuo praéjusiy mety 22,38 proc. ROA
dydis paaugo iki 26,91 proc., arba 4,53 procentiniais punktais. Vadinasi, 100 turto eury ataskaitiniais
metais uzdirbo 4,75 eurais daugiau nei pernai. Imonés turto panaudojimo efektyvumas ypac pageréjo.
Turtas susideda i§ trumpalaikio ir ilgalaikio turto, tad ROA rodiklj galime detalizuoti skai¢iuodami
atskirai ilgalaikio ir trumpalaikio turto pelningumo rodiklius. Tai leis i§samiau pazvelgti | augimo
priezastis.

Lygindami ilgalaikio turto ir trumpalaikio turto pelningumo rodikliy dydzius galime matyti,
kad jie labai skiriasi. Tokj skirtumg (ilgalaikio turto pelningumas ataskaitiniais metais siekia 90,13
proc., o trumpalaikio 38,37 proc.) galima argumentuoti dé¢l jmonés veiklos specifikos, kurig jau
fiksavome atlik¢ bendrovés balanso vertikalig analize ir nustate trumpalaikio turto dalj daugiau kaip
dvigubai didesn¢ nei ilgalaikio turto dalis visame turte. Galima daryti prielaida, kad jmonés veiklai
nereikia dideliy investicijy ] ilgalaikj turta, néra poreikio daznai jj atnaujinti, tod¢l pastarajam
nusidévint jo pelningumas auga. Pirmas faktas paaiSkina, kodél yra didelis ilgalaikio turto
pelningumas. Kadangi ilgalaikis turtas absoliuc¢iu dydziu néra didelis ir analizuojamu laikotarpiu
praktiskai lygus grynajam pelnui, tai ir jo pelningumas artimas vienetui. Kalbant konkreciais
skaiCiais, grynasis pelnas iSaugo nuo 215 tiikstan¢iy eury iki 265 tikstanciy eury, o ilgalaikis turtas
sumazéjo nuo 296 tikstanéiy eury iki 295 tikstandiy eury. Sis antras faktas (GP augimas ir ilgalaikio
turto maze¢jimas) léme tai, kad minétas rodiklis labai paaugo ataskaitiniais metais lyginant su
praéjusiais. Jeigu jmonei nebus poreikio investicijoms ] ilgalaik] turta, tai Sis rodiklis gali augti ir
toliau nusidévint ilgalaikiam turtui.

Paprastai, trumpalaikis turtas auga kartu su jmonés pardavimais. Jau matéme, kad grynasis
pelnas jmon¢je augo. Jo augimas buvo spartesnis nei trumpalaikio turto apimties didéjimas, todel
trumpalaikio turto pelningumas paaugo lyginant su pra¢jusiu periodu nuo 32,32 proc. iki 38,37 proc.
arba 6,04 procentiniais punktais, o tai yra reikSminga. Normalu, kad trumpalaikio turto pelningumas
lyginant su ilgalaikio turto pelningumu kito ne taip stipriai, taciau svarbu, kad pokytis pozityvus.
Nepaisant to, imonés vadovybei biity galima rekomenduoti jvertinti, ar imongs atsargy dydis nevirsija
Jmongs poreikiy bei, ar néra per dideli atidéjimai pirkéjams uz jy jsigytas prekes. Abu Sie veiksniai
daro jtaka trumpalaikio turto pelningumui. Todél ¢ia yra galimas rezervas jam pagerinti, o tuo paciu
ir padidinti jmonés grynojo pelno dyd;.

Trecias ir paskutinis Sios rodikliy grupés pogrupis yra kapitalo pelningumo rodikliy pogrupis.
Jame turime du svarbius rodiklius atskleidZianc¢ius jmonés kaip investavimo objekto potencialg.
Pasizitirékime j 6.8 lentele.

6.8 lentelé. Kapitalo pelningumo rodikliai
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Pelningumo rodikliai
Eil. . .
Nr RODIKLIS Metai Pokytis
Kapitalo pelningumo rodikliai Praéje Ataskaitiniai Ata.skaltlmal i

Pragje

1 2 3 4 5

9 Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) 81,95% 96,26% 14,31

10 | Pastovaus kapitalo pelningumas (ROCE) 52,46% 61,64% 9,18

Nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis (ROE) rodo, kiek grynojo pelno tenka vienam nuosavo
kapitalo eurui. Sis dydis leidzia jvertinti akcininky investuoto kapitalo atsiperkamumo lygj. Matome,
kad ir taip geras pragjusio periodo rodiklio dydis (81,95 proc.) auga ir pasiekia 96,26 proc. reikSmg,
padidé¢jimas 14,31 punktais yra reikSmingas. Auksta rodiklio reik§mé rodo efektyvy nuosavo kapitalo
panaudojimg. Jo augimg lemia ta priezastis, kad grynasis pelnas augo daug greiciau, nei nuosavas
kapitalas. Kadangi nuosavo kapitalo pokyciai néra dideli, tai esminis veiksnys lémgs Sio rodiklio
poky¢ius yra grynojo pelno augimas. Tokj (96,26 proc.) ROE rodiklj turinti jmon¢ tikrai galéty buti
patrauklus investavimo objektas, jei nuspresty didinti savo akcinj kapitalg. Pokytis 14,97
procentiniais punktais daryti iSvada, kad jmoné sékmingai panaudoja nuosavo kapitalo 1éSas ir yra
verta prisijungti prie esamy jmonés savininky.

Pastovaus kapitalo pelningumo arba ROCE rodiklis leidzia jvertinti pastovaus kapitalo
panaudojimo efektyvumg. Prisiminkime, kad pastovus kapitalas — tai nuosavas kapitalas plius
ilgalaikiai jsipareigojimai. Lyginti su ROE jo nereikéty, kadangi ROE atveju nuosava kapitala
lyginame su grynuoju pelnu, o ROCE atveju — jau su EBIT (pelnas prie§ paliikanas ir mokescius).
Matome, kad ROCE pelningumas taip pat labai geréjo. Priezastis — EBIT pelnas lyginant su
ataskaitiniais metais iSaugo 20,75 proc., tai atitinka absoliuty padidéjima nuo 298 tukstanc¢iy eury iki
360 tukstanciy eury. EBIT augo sparciau nei pastovus kapitalas. Pastarasis paaugo tik 2,56 proc. (nuo
569 tikstanciy eury iki 584 tiikstanciy eury ).

Apibendrinant galima konstatuoti tiek nuosavy, tiek ilgalaikiy skolinty 1éSy panaudojimo
rodikliy geréjima. Tai rodo jmonés sugeb¢jimg palaikyti pozityvy santykj tarp jmonés pardavimo
augimo tempy ir turto apimties reikalingos tokiems pardavimams pasiekti. Tai leidZia manyti, kad
1mon¢ galés sekmingai atsiskaityti pagal savo jsipareigojimus.

Pabaigoje galime pasakyti, kad jmonés pelningumo rodikliai geri. Pagrindiniai veiksniai léme
geréjima — tai spartesnis pardavimy augimas (5,51 proc.), lyginant su pardavimy savikainos augimu
(3,37 proc.). Taip pat jmonés geb¢jimas iSlaikyti bendrasias ir administracines sgnaudas praktiskai
tokio paties lygio (jos paaugo tik 0,71 proc.). Taciau reikéty iSsamiau iSanalizuoti galimybes
pelningumui pagerinti pirkéjy skoly apyvartumo didinimo ir atsargy apim¢iy valdymo pagrindu.

6.3.2.  Aktyvumo rodikliy analizé

Ivertinus UAB ,,AK* pelningumo rodiklius galima pereiti prie aktyvumo rodikliy, kuriuos
sudaro keturios grupes: Turto apyvartumo rodikliai, Kapitalo apyvartumo rodikliai, Pinigy ir veiklos
cikly rodikliai ir Rezultatyvumo rodikliai. Analizé pradedama nuo turto apyvartumo pogrupio
rodikliy, kuriuos sudaro Turto apyvartumo rodiklis ir trijy svarbiy turto sudedamyjy daliy rodikliai:
Atsargy apyvartumas, Pirkéjy jsiskolinimo apyvartumas ir Per vienerius metus gauting sumy
apyvartumas. Sie rodikliai leidzia paskaiéiuoti, kiek karty per metus keiciasi turtas ar jo elementai.
Aukstesné rodiklio reikSmé rodo, kad turtas panaudojamas efektyviau. SuskaiCiuotus rodiklius
matome 6.9 lenteléje.

6.9 lentelé. Turto apyvartumo rodikliai
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Aktyvumo rodikliai
Eil. . .
Nr. RODIKLIS Metai Pokytis
Turto apyvartumo Praéje Ataskaitiniai I/)%rt:és;aitiniai i

1 2 3 4 5

1 Turto apyvartumas 2,83 2,91 0,08

2 Atsargy apyvartumas 6,39 6,26 -0,13

3 Pirkéjy isiskolinimo apyvartumas 10,00 11,25 1,25

4 Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas 8,80 8,97 0,17

Turto apyvartumo rodiklis yra pats bendriausias, kadangi apima visus turto elementus.
Analizuojamu laikotarpiu jis mazai kito - tik 0,08 procentiniais punktais. Galima teigti, kad Sis
rodiklis praktiskai nepasikeité. Kadangi rodiklio reik§mé padidéjo, tai rodo, kad nors ir nedaug, bet
turtas buvo naudojamas efektyviau. Kadangi UAB ,,AK* yra gamybinio pobiidzio jmoné¢, tai toks
apyvartumas yra laikomas labai geru.

Pazitirékime j atskiry turto elementy apyvartumo dydzius ir jy pokyc¢ius. Pradékime nuo atsargy
apyvartumo. Matome, kad S§is rodiklis pakito nuo 6,39 iki 6,26, t.y. sumaz¢jo 0,13 punkto. Nors
sumazgjimas néra didelis, bet jis gali rodyti pablogéjusj atsargy valdymo mechanizmg jmonéje. Jei
rodiklis mazés ir kitais metais, butina ieSkoti priezas¢iy Siam faktui paaiSkinti ir imtis priemoniy
padéciai gerinti. Ne maziau svarbus jmonei yra Debitorinio jsiskolinimo rodiklis (dar vadinamas ir
Per vienerius metus gautiny sumy apyvartumu). Paprastai, jam didZiausig jtaka daro pirkejy skolos.
UAB ,,AK* jis padidé¢jo labai mazai - tik 0,17 punkto ir pasieké 8,97 reikSme. Jis rodo, kad jmoné
padidinimo trumpalaikiy gautiny sumy surinkimo tempg. Padidé¢jimas nedidelis, tad ir nerodo
esminiy pokyc¢iy Sioje srityje. Pirkéjy jsiskolinimo apyvartumo rodiklis analizuojamoje jmong¢je
padidéjo 1,25 punkto, t.y. pirkéjai pradéjo atsiskaitinéti greiciau. Tai teigiamas faktas, svarbu, kad jis
nebiity mety pabaigos, kai papildomai intensyviai dirbama su visais pirkéjais, efektas. [verting visus
tris turto apyvartumo rodiklius galime pasakyti, kad jie jmong¢je yra stabilis ir geri.

[Sanalizave turto apyvartumo rodiklius pereikime prie kapitalo apyvartumo rodikliy analizes.
Duomenys analizei pateikti 6.10 lentel¢je.

6.10 lentelé. Kapitalo apyvartumo rodikliai

Aktyvumo rodikliai
Kapitalo apyvartumo Praéje Ataskaitiniai I/?rt:és:jl;aitiniai i
1 2 3 4 5
5 Nuosavo kapitalo apyvartumas 10,36 10,39 0,03
6 Apyvartinio kapitalo apyvartumas 9,97 9,92 -0,05
7 Pastovaus kapitalo apyvartumas 4,78 4,91 0,13

Analizuosime tris Sios grupés rodiklius. Pradésime nuo svarbaus Nuosavo kapitalo apyvartumo
rodiklio, kuris rodo, kiek efektyviai naudojamas nuosavas kapitalas. Matydami, kad jo pokytis tik
0,03 (rodiklis nors ir nedaug, bet padidejo) galime teigti, kad nuosavo kapitalo apyvartumas isliko
stabilus ir siekia 10,39, vadinasi, 1-am nuosavo kapitalo eurui tenka 10,39 eurai pardavimy. Tai yra
pakankamai geras rezultatas, ypac jvertinus tai, kad jmoné yra gamybiné. Taip pat mazai pakito ir
apyvartinio kapitalo apyvartumas. Rodiklis yra teigiamas, jo reikSme siekia 9,92, o tai vertintina kaip
geras rezultatas. Galime pastebéti, kad nuosavo ir apyvartinio kapitalo apyvartumo reikSmeés yra
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artimos, vadinasi, ir nuosavo kapitalo, ir apyvartinio kapitalo dydziai yra artimi. Reikéty papildomai
patikrinti, ar jmonéje néra per didelis apyvartinio kapitalo dydis. Be minéty dviejy rodikliy turime ir
Pastovaus kapitalo apyvartumo rodiklj. Jis pakito taip pat mazai, jo apyvartumas padidéjo nuo 4,78
iki 4,91. Pokytis teigiamas, vadinasi, kapitalo panaudojimas pageré¢jo. Kadangi pastovus kapitalas -
tai nuosavas kapitalas plius ilgalaikiai jsipareigojimai, natiiralu, kad Sio rodiklio reikSmé yra mazesné
nei nuosavo kapitalo apyvartumo. ISanalizave kapitalo apyvartumo rodiklius matome, kad kapitalo
apyvartumo rodikliai, kaip ir turto apyvartumo rodikliai, yra geri ir nekintantys.

Pereikime prie Pinigy ir veiklos cikly rodikliy. Sie apyvartumo rodikliai yra jdomis ir patogiis
tuo, kad skaiCiuojami dienomis. Paprastai dazniausiai naudojami mety, o tai analizuojant mety
atskaitomybe yra ypac¢ patogu. Analizuoti reikia du ciklus. Pinigy ciklas leidzia jvertinti, kiek dieny
Jmonei trunka parduoti atsargas, susirinkti 1€Sas i$ pirkéjy ir apmokéti tiekéjy saskaitas. Veiklos ciklas
skiriasi tuo, kad jis skai¢iuojamas nenaudojant tiekejy saskaity apmokéjimo dydzio, taigi vertina
veiklg parduodant produktus ir renkant pinigus uz juos. Jmonei svarbu turéti stabilius ir gerus Siuos
rodiklius. UAB ,,AK* Pinigy ir veiklos cikly rodiklius matome 6.11 lentel¢je.

Analizuodami pinigy cikla matome, kad jis pageréjo 2-iem dienomis ir siekia 47 dienas (pries
metus buvo 49 dienos). Kaip nedidelei gamybinei jmonei, tai yra geras rodiklis. IS ko jis susideda.
Tam mes apzvelgsime, kaip kito atsargy, pirkéjy isiskolinimo ir tiekéjo saskaity apmokéjimo
apyvartumo rodikliai dienomis. Atsargy apyvartumas Siek tiek pablogéjo ir iSaugo nuo 57 dieny iki
58 dieny. Jis néra labai blogas, taciau reikéty jvertinti, ar jmoné negali efektyviau valdyti savo
atsargas tokiu biidu gerindama §j rodiklj ir iSlaisvindama apyvartines 1éSas. Taip pat matome, kad
gana daug, net 4 dienomis pagreitéjo pirkéjy atsiskaitymai. Skolos 1§ pirkéjy surenkamos per 32
dienas, tai geras rezultatas. Taciau ir Cia verta paieskoti rezervy. Tiekéjy saskaity apmokéjimo
dienomis rodiklis i$liko to paties lygio ir siekia 44 dienas. Reikia atkreipti démesj, kad jmonei saugu,
kai atsiskaitymo su tiekéjais terminai yra didesni, nei pirkéjy atsiskaitymo su jmone terminai. Miisy
nagrinéjamu atveju taip ir yra. Tad jmonés pinigy ciklas pageréjo, taiau yra numanomi rezervai jj
toliau gerinti. Veiklos ciklas jmong¢je taip pat pakito labai panasiai ir sumazéjo nuo 94 dieny iki 91
dienos. Veiklos ir Pinigy ciklo pokyc¢iy panaSumas paaiSkinamas faktu, kad praktiSkai nepakito
tiekéjy jsiskolinimo padengimo dydis.

6.11 lentelé. Pinigy ir veiklos cikly rodikliai

Aktyvumo rodikliai
Pinigy ir veiklos cikly Pragje Ataskaitiniai ?rt:ésjl;aitiniai )

1 2 3 4 5

8 Pinigy ciklas 49 47 -3
9 Atsargy apyvartumas (AAP) 57 58 1
10 | Pirkéjy jsiskolinimo padengimas (P]P) 36 32 -4
11 Tiekéjy saskaity apmokéjimas (TSA) 44 44 0
12 Veiklos ciklas 94 91 -3

Rezultatyvumo rodikliy analizés rezultatai keliais rakursais parodys, kiek jmoné¢ rezultatyviai
naudoja savo resursus. Tuo tikslu vertinami 5-1 rezultatyvumo rodikliai, pateikti 6.12 lentel¢je.
Pardavimy vienam darbuotojui dydzio rodiklis gana aiskus ir populiarus. Rodiklis parodo, kiek
l-am darbuotojui tenka jmonés pardavimy pajamy. UAB ,,AK* pardavimai vienam darbuotojui
1Saugo nuo 68.000 eury iki 71.750 eury arba iSaugo 3750 eurais. Galima drgsiai teigti, kad augimo
6.12 lentelé. Rezultatyvumo rodikliai

78



Aktyvumo rodikliai
Rezultatyvumo Pragje Ataskaitiniai ﬁrt:és;aitiniai i

1 2 3 4 5

13 Pardavimo pajamos vienam darbuotojui 68.000 71.750 3750,00
14 Grynasis pelnas vienam darbuotojui 5.380 6.646 1266,38
15 Darbo apmokéjimo islaidos vienam darbuotojui 28.795 29.688 892,50
16 Veiklos rentabilumas 10,19% 12,28% 2,09
17 Administraciniy islaidy 15,51% 14,81% -0,71

tempas didelis. Taigi vienas i§ jmonés resursy — zmogiskasis resursas - panaudotas efektyviai.
Vertinant to paties resurso panaudojimg galutinio rezultato arba grynojo pelno atzvilgiu, suskaiciuota,
kad grynasis pelnas vienam darbuotojui iSaugo nuo 5380 eury iki 6646 eury arba 1266 eurais. Tai
taip pat reikSmingas pokytis. Pokyciy jvertinimo patogumui rodiklius galima iSreiksti procentais.
Tuomet gaunama, kad pardavimai vienam darbuotojui augo 5,51 proc. (3750 dalijami i§ 68.000 ir
padauginami i§ 100, norint gauti procentus), dar labiau iSaugo grynasis pelnas vienam darbuotojui
23,54 proc. (1266 dalijame i§ 5380). Tai darbuotojy suteikiama nauda jmonei. Palyginus kaip augo
darbo apmokéjimo islaidos vienam darbuotojui per ataskaitinj laikotarpj, suskai¢iuojamas augimas
nuo 28.795 eury iki 29.688 eury arba 893 eurais. Procentine iSraiSka, t.y. 3,10 proc. Palyginus augima
3,10 proc. (darbo apmokéjimo islaidos) su augimu 23,5 proc. (grynojo pelno vienam darbuotojui)
galima teigti, kad imoné sugebéjo panaudoti darbo jégos resursus efektyviai arba su nauda.

Veiklos rentabilumo rodiklis palygina du fundamentalius jmonés veiklos dydzius: pelng pries
apmokestinimg su jmonés patirtomis sgnaudomis (pabréztina, kad Siuo atveju pelno mokestis
sgnaudoms nepriskiriamas). Suskaiciuota, kad $is rodiklis pageréjo 2,09 procentiniais punktais. Tai
geras rezultatas. Ir jam nemaZos jtakos turéjo darbo jégos resursy panaudojimo gerinimas (kuo galima
isitikinti anksCiau pateiktoje pastraipoje). Dar vienas rodiklis, kuris leidZia ieSkoti resursy gerinti
imonés veikla, yra administraciniy i$laidy rodiklis. Jame lyginamos bendrosios ir administracinés
sanaudos su pardavimy pajamomis. Cia taip pat fiksuojamas pozityvus poslinkis, kuris skaitmenine
1SraiSka rodo, kad Sis rodiklis pager¢jo 0,71 procentinio punkto. Kitaip sakant, administraciniy i$laidy
rodiklis sumazéjo nuo 15,51 proc. iki 14,81 proc.. Sio rodikliy pogrupio analizé leidzia teigti, kad
Jmoné s¢kmingai gerina veiklos rezultatyvuma.

Apskritai, aktyvumo rodikliy grupés analize leidZia daryti iSvadg, kad jmonés apyvartumas
geras ir stabilus, pinigy ciklas geras ir galimi rezervai jam gerinti, o rezultatyvumo rodikliai, ir taip
geri, ataskaitiniu laikotarpiu dar pageréjo.

6.3.3.  Mokumo-likvidumo rodikliy analize

Mokumo-likvidumo rodikliai svarbiis tiek jmonei, tiek jos kreditoriams, kadangi leidZia
jvertinti, kiek jmoné pajégi vykdyti savo jsipareigojimus. Si veiklos charakteristika jvertinama
iSanalizavus Mokumo ir Jsiskolinimo pogrupio rodiklius. Likvidumo rodikliai parodys potencialig
Jmonés galimybe greitai arba labai greitai apsiriipinti mokéjimo priemonémis, tai dazniau biina
teoriné nei praktiné butinybé. Analizé pradedama nuo 6.13 lenteléje pateikty mokumo rodikliy.

Bendrojo mokumo rodiklis leidzia jvertinti, kieck UAB ,,AK* gali savo 1éSomis (nuosavu
kapitalu) padengti visus jsipareigojimus. Sis rodiklis taip pat parodo santykj tarp nuosavy ir skolinty
1éSy jmonéje. Analizuojamoje jmonéje rodiklis per ataskaitin; laikotarpj stabilus, jis pasikeité nuo
0,38 iki 0,39. Pokytis teigiamas, parodantis, kad 1-am skolos eurui tenkanc¢iy nuosavy 1¢8y padidéjo
vienu centu ir dabar 1-am skolos eurui tenka 0,39 eurai nuosavo kapitalo.

6.13 lentelé. Mokumo rodikliai
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Mokumo - likvidumo rodikliai
Eil. . .
Nr RODIKLIS Metai Pokytis
Mokumo Pragje Ataskaitiniai Ata.skaltlmal i
Pragje
1 2 3 4 5
1 Bendrojo mokumo 0,38 0,39 0,01
2 Ilgalaikiy skoly 0,97 0,96 -0,01
3 Trumpalaikiy finansiniy skoly grazinimo 2,26 2,65 0,39
4 Paltkany padengimo (1) 7,39 8,80 1,42
5 Skoly santykis su EBITDA 2,17 1,85 -0,32

TeoriSkai tai néra labai gera reikSmé, kadangi manoma, kad nuosavas kapitalas (savininky
nuosavybé) turéty biti didesnis uZ jsipareigojimus. Siuolaikinis verslas retai naudojasi §ia taisykle.
Skolintos 1¢Sos vis dazniau dominuoja finansavimo Saltiniuose. Todeél 0,39 dydzio rodiklj galime
laikyti normaliu. Bendra mokumo biukle leis jvertinti kity mokumo rodikliy analizé. Ilgalaikiy skoly
rodiklis leidzia jvertinti ilgalaikiy skoly padengimg ilgalaikiu turtu. Analizuojamoje jmongje Sis
rodiklis praktiSkai nekinta, jis yra lygus 0,96, vadinasi, vienam ilgalaikés skolos eurui tenka 0,96
eurai ilgalaikio turto. Dydis artimas paritetui, leidziantis teigiamai vertinti UAB ,,AK* ilgalaikiy
skoly apdraustumg. Ne maziau svarbus yra trumpalaikiy finansiniy skoly grazinimo rodiklis. Jis
skai¢iuojamas EBIT pelno dydj padalijus i8 trumpalaikiy finansiniy skoly dydzio. Tokiu biidu parodo,
kiek 1-am S$ios skolos eurui jmoné uzdirba EBIT pelno. Praktiskai parodo, kiek jmoné gali be
problemy skirti 1¢Sy Sioms skoloms padengti. UAB ,,AK* atveju §is rodiklis yra 2,65 ir lyginant su
pragjusiais metais iSaugo 0,39 punkto. Jis yra gero lygio, kadangi jmoné 1-am trumpalaikés skolos
eurui gali skirti net 2,39 eurus EBIT pelno. Bankams (kitiems skolintojams) ne maZziau svarbis yra
paliikany padengimo ir skoly santykio su EBITDA rodikliai. Kadangi EBITDA, tam tikra prasme,
parodo jmonés pinigy srautus, tai bankai tokiu biidu lengvai gali jvertinti jmonés galimybes mokeéti
paliikanas ir atsiskaitinéti pagal skolas. Palikany padengimo rodiklis rodo, kad 1-am sumokéty
paliikany eurui tenka 8,80 eury EBITDA pelno ir rodiklis nuo praeito laikotarpio pakito pozityviai,
padidéjo 1,42 punkto. Tai rodo geras jmonés galimybes sumokéti palikanas. Siek tiek (0,32
procentiniais punktais pageréjes skoly santykio su EBITDA rodiklis ataskaitiniu laikotarpiu pasieke
1,85 reikSme, kuri rodo, kad UAB ,,AK* vienam EBITDA pelno eurui tenka 1,85 eurai visy jmongs
Jsipareigojimy (prie§ metus teko 2,17 eury). Tai gero lygio rodiklis. Taip pat yra teigiama tai, kad
lyginant su praeitu laikotarpiu jis pager¢jo. Nereikia pamirsti, kad tai mety EBITDA pelno kiekis ir
tikimybe¢, kad jmonei teks per metus grazinti visus jsipareigojimus yra menka. [vertinus mokumo
rodiklius galima teigti, kad jmonés kreditoriai gali jaustis saugiai. Toliau analizuojami jsiskolinimo
rodikliai, kuriy suskaiciuoti dydziai pateikti 6.14 lenteléje.

Ataskaitiniu laikotarpiu Jsiskolinimo rodiklio reikSme yra 72,04 proc. ir lyginant su pra¢jusiu
laikotarpiu pageréjo 0,65 procentiniais punktais. Tai rodo, kad jmonés jsiskolinimai lyginant su turtu
sumazéjo, o pokytis yra pozityvus. Ilgalaikio jsiskolinimo ir Trumpalaikio jsiskolinimo rodikliy
analize leidZzia jvertinti Jsiskolinimo rodiklio sudedamyjy daliy pokyc¢ius. Matoma, kad trumpalaikio
jsiskolinimo rodiklis liko toks pats (pokytj 0,01 procentiniu punkto galime ignoruoti). Sis stabilumas
yra teigiamas dalykas, ypa¢ Zinant, kad jmonés veikla auga. Pardavimai lyginant su pra¢jusiu
laikotarpiu i1Saugo 5,51 proc. Nepablogé¢jes trumpalaikio jsiskolinimo rodiklis rodo, kad UAB ,,AK*
pradéjo efektyviau naudoti apyvartines 1éSas. Tod¢l galima teigti, kad Jsiskolinimo rodiklio teigiamas
pokytis yra nulemtas Ilgalaikio jsiskolinimo rodiklio pozityviu poky¢iu, kai jis pakito nuo 31,83 proc.
iki 31,19 proc. Pazvelgg | balansa galime nustatyti, kad Sio rodiklio
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6.14 lentelé. Jsiskolinimo rodikliai

Mokumo - likvidumo rodikliai
Eil. . .
Nt RODIKLIS Metai Pokytis
. .. . .. . .| Ataskaitiniai -
Isiskolinimo Pragje Ataskaitiniai a.s. attiiat
Pragje
1 2 3 4 5
6 Isiskolinimo 72,69% 72,04% -0,65
7 Ilgalaikio jsiskolinimo 31,83% 31,19% -0,64
8 Trumpalaikio jsiskolinimo 40,86% 40,85% -0,01

pageré¢jimas jvyko todél, kad jmonés turtas iSaugo daugiau (2,74 proc.), nei jmonés ilgalaikiai
isipareigojimai (0,69 proc.). UAB ,,AK* atveju ilgalaikiai jsipareigojimai — tai dotacijos ir subsidijos,
atidéjiniai ir po vieny mety mokétinos sumos ir kiti ilgalaikiai jsipareigojimai. Imonés jsiskolinimas
per nagrin¢jama laikotarpj sumazgjo, t.y. galima sakyti, kad jsiskolinimo buklé pageréjo.
Mokumo-likvidumo grupés rodikliy analizé uzbaigiama likvidumo pogrupio rodikliy analize.
Likvidumo rodikliy analizé pagrjsta hipotetine prielaida, kad jmonei per labai trumpag laikg reikia
atsiskaityti pagal trumpalaikius jsipareigojimus. Likvidumo rodikliy pogrupi sudaro trys rodikliai,
kuriy skai¢iavimas pagrijstas skirtingy trumpalaikio turto daliy pavertimu atsiskaitymo priemonémis.
Einamojo likvidumo rodiklis rodo, kiek trumpalaikio turto tenka trumpalaikiams
jsipareigojimams. Imonéje jis iSliko pragjusio laikotarpio lygio, pageréjo vos 0,02 procentiniais
punktais. Jo reik§Smeé (1,72) yra gero lygio. Kritinio likvidumo rodiklis isliko taip pat beveik nepakites.

6.15 lentelé. Likvidumo rodikliai

Mokumo - likvidumo rodikliai
Eil. . .
Nt RODIKLIS Metai Pokytis
Likvidumo Pragje Ataskaitiniai Ata.skaltlmal i
Pragje
1 2 3 4 5
9 Einamojo likvidumo 1,69 1,72 0,02
10 Kritinio likvidumo 0,93 0,93 0,00
11 Absoliutaus likvidumo 0,07 0,07 0,01

Jo reik§meé 0,93 paprastai néra laikoma gera, taciau matant kitus mokumo-likvidumo rodiklius galima
sakyti, kad jmonei nerimauti poreikio néra. Sj rodiklj galima pagerinti atsizvelgus j jau anks&iau
pateikta sitilyma — ieskoti galimybiy pagerinti pirkéjy atsiskaitymo perioda, taip pat sumazinti pirkejy
1siskolinimo apimtj. Absoliutaus likvidumo rodiklis parodo, kiek absoliuciai likvidaus turto (pinigy
ir jy ekvivalenty) tenka 1-am trumpalaikiy jsipareigojimy eurui. Galima teigti, kad tai labai drastiskas
rodiklis ir jo aktualumas labiausiai pasireiSkia artéjant jmonés bankrotui arba per jj. Atlikta analize¢
leidzia konstatuoti, kad UAB ,,AK* veikla yra stabili ir jos veiklos testinumu abejoti netenka. Sis
teiginys bus patikrintas kitame skyriuje, kuriame be kity rodikliy bus analizuojamas ir bankroto
tikimybes rodiklis.

6.3.4. Finansinio stabilumo rodikliy analize

Finansinio stabilumo rodikliy grupéje analizuojami tris rodikliy pogrupiai. Finansinio sverto
pogrupio rodikliai leidzia iSanalizuoti finansiniy Saltiniy strukttirg. Finansinio stabilumo rodikliai
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leidzia jvertinti jmonés veiklos finansinés rizikos lygj. Bankroto tikimybés rodiklis leidzia jvertinti
jmoneés bankroto tikimybe. Finansinio sverto pogrupio rodikliai suskaiciuoti ir pateikti 6.16 lenteléje.

6.16 lentelé. Finansinio sverto rodikliai

Finansinio stabilumo rodikliai
Eil. . .
Nt RODIKLIS Metai Pokytis
Finansinio sverto Praéje Ataskaitiniai Ata.skaltmlal i

Pragje

1 2 3 4 5

1 Turto ir nuosavo kapitalo santykis 3,66 3,58 -0,08

2 Finansinés priklausomybés 2,66 2,58 -0,08

3 Mokétiny sumy ir nuosavo kapitalo santykis 2,41 2,33 -0,07

4 Nuosavo kapitalo ir turto santykis 0,27 0,28 0,01

5 Mokétiny sumy ir turto santykis 0,66 0,65 -0,01

6 Ilgalaikés (finansinés) skolos 0,48 0,47 -0,01

Turto ir nuosavo kapitalo santykio rodiklj galima vadinti pamatiniu, dél jo svarbumo. Rodiklio
reik§mé 3,58 rodo, kad jmonéje 1-am nuosavo kapitalo eurui tenka 3,58 eurai turto. Rodiklis néra
mazas ir rodo, kad nuosavam kapitalui tenka nemazai turto. Viena vertus, tai rodo efektyvy nuosavo
kapitalo naudojima, taciau, kita vertus, rodo ir skolinty 1€8y imonéje svarba. Tod¢l kitu zingsniu reikia
pazitiréti, kiek nuosavam kapitalui tenka jsipareigojimy. Sj dydj parodo Finansinés priklausomybés
rodiklis (dar vadinamas finansiniu svertu). Sio rodiklio pagrindu galima jvertinti priklausomybe nuo
iSoriniy finansavimo S$altiniy. Analizuojamoje jmonéje $is rodiklis lygus 2,58, tai rodo, kad 1-am
nuosavo kapitalo eurui tenka 2,58 eurai jsipareigojimy. Kuo didesné §io rodiklio reik§me, tuo didesné
1Soriniy finansavimo Saltiniy jtaka. Nors rodiklio reik§mé ir nelabai sumazg¢jo, taciau ji vis tiek yra
didelé. Esant stabiliai jmonés veiklai tai néra grésminga, taciau pakitus rinkos salygoms ir jmonei
prarandant pajamas tokia struktiira gali tapti grésminga, kadangi galimybé didinti skolinty 1éSy
apimtis tampa minimali. Tg pat] patvirtina Mokeétiny sumy ir nuosavo kapitalo santykio rodiklio
reikSme lygi 2,33, kuri rodo, kad 1-am nuosavo kapitalo eurui tenka 2,33 eurai finansiniy skoly. Tai
taip pat néra mazai. Biitina atkreipti démesj, kad visi trys minéti rodikliai per ataskaitinj laikotarp;
pageréjo, o tai yra geras Zenklas, vertinant jmonés veiklos testinuma. Nuosavo kapitalo ir turto
santykio rodiklis yra atvirk$¢ias turto ir nuosavo kapitalo santykio rodikliui, todél jo rezultaty reikSmé
rodo tg patj. Tik Siuo atveju vaizdziau yra pademonstruojamas i$ dalies mazas nuosavo kapitalo dydis.
Vertinant ateities perspektyvas $ie finansinio stabilumo rodikliai rodo, kad jmonei biity naudinga
didinti nuosavg kapitalg. Arba didinant akcinj kapitalg, arba didinant palickamg jmonéje
nepaskirstyto pelno dalj. Mokétiny sumy ir turto santykio rodiklis rodo, kiek 1-am turto eurui tenka
mokeétiny sumy. Analizuojamoje jmong¢je $is rodiklis stabilus ir lygus 0,65. Svarbu tai, kad $is rodiklis
nevirSija vieneto ir kad per ataskaitinj laikotarp] sumaZzéjo. Ilgalaikés finansinés skolos rodiklis
atspindi jmoneés ilgalaikio finansinio sverto lygj, kuris ymong¢je yra lygus 0,47. Rodiklis pakito mazai,
pries$ metus buvo lygus 0,48. Kuo rodiklis artimesnis vienetui, tuo jmon¢s ilgalaikis finansavimas yra
labiau priklausomas nuo iSoriniy Saltiniy. UAB ,,AK* atveju ilgalaikis finansavimas dar néra rizikos
zonoje. Galima konstatuoti, kad visi finansinio sverto rodikliai stabiliis. Sis faktas demonstruoja, kad
Imoné¢ nesiblasko ir turi aiSkig strategija skolinty 1éSy pritraukimo politikoje. Taciau rodikliy reikSmeés
leidzia manyti, kad gali buti sudétinga didinti jmonés veiklos apimtis vien tik didinant skolintas 1éSas.
Tuo tikslu gali tekti didinti ir nuosavg kapitalg.

Finansinio stabilumo rodikliai suskaiCiuoti ir pateikti 6.17 lentel¢je.

6.17 lentelé. Finansinio stabilumo rodikliai
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Finansinio stabilumo rodikliai
Eil. . .
Nr RODIKLIS Metai Pokytis
Finansinio stabilumo Praéje Ataskaitiniai Ata.skaltlmal i

Pra¢je

1 2 3 4 5

7 Pastovaus kapitalo 1,92 1,98 0,06

8 Pastovaus finansavimo 0,59 0,59 0,00

9 Apyvartinio kapitalo 0,28 0,29 0,01

10 Manevringumo 2,54 2,51 -0,03

ilgalaikiu turtu iSreikStas Pastovaus kapitalo koeficientu ir rodo, kokia dalimi ilgalaikis turtas
finansuojamas pastoviu kapitalu. Rekomenduojama ilgalaikj turtag finansuoti pastovaus kapitalo
saskaita. UAB ,,AK* §is rodiklis yra lygus 1,98 ir tai vir$ija rekomendacijas (vienam ilgalaikio turto
eurui tenka beveik du eurai pastovaus kapitalo). Rodiklis lyginant su pragjusiu laikotarpiu pakito
minimaliai. Kitu zingsniu pastovus kapitalas lyginamas jau ne su ilgalaikiu turto, bet su viso turto
dydziu. Tai parodo Pastovaus finansavimo rodiklis. Jis imonéje lygus 0,59 (toks pat buvo ir pernai).
Sis rodiklis parodo, kokia turto dalis suformuota i§ pastoviy altiniy, todél kartais vadinama Finansy
strukttros rodikliu. UAB ,,AK* yra gamybinio pobiidzio jmoné, todél nattralu, kad rodiklis rodo, jog
dominuoja pastovus kapitalas. Gamybinio pobiidzio jmonéms tai pozityvu. Apyvartinio kapitalo
rodiklis jmon¢je praktiSkai taip pat nekito ir ataskaitiniais metais yra lygus 0,29, o tai gamybinio
pobiidzio jmonei yra gerai. Palyginus trumpalaikj turta su nuosavu kapitalu suzinomas
manevringumo koeficientas. Analizuojamoje jmon¢je Sis rodiklis labai geras ir yra lygus 2,53.
Rodiklis rodo, kad jmoné néra stipriai priklausoma nuo kreditoriy. Galima konstatuoti, kad visi
analizuoti finansinio stabilumo rodikliai yra stabiliis ir geri. Tai rodo placias jmonés galimybes
pasirenkant finansavimo strategijg ateityje. UZbaigiant Sios rodikliy grupés analize skaic¢iuojamas (zr.
6.18 lentele) ir vertinamas bankroto tikimybeés rodiklis.

6.18 lentelé. Bankroto tikimybés rodiklis

Finansinio stabilumo rodikliai
Eil. . .
Nt RODIKLIS Metai Pokytis
Bankroto tikimybés Pra¢je Ataskaitiniai Ata.skaltlmal i

Pragje

1 2 3 4 5

11 Individualioms ir paslaugy jmonéms (Altmano) 4,43 4,91 0,48

12 apyvartinio kapitalo ir turto santykis 0,28 0,29 0,01

13 nepaskirstyto pelno ir turto santykis 0,11 0,12 0,01

14 pelno pries apmokestinimg ir turto santykis 0,26 0,32 0,06

15 nuosavo kapitalo ir skoly santykis 0,38 0,39 0,01

E. Altman‘as yra parenges rodiklius trijy tipy jmonéms. Kadangi analizuojama jmoné néra
stambi akciné bendrové, taip pat néra jauna sparciai auganti jmone, tai parinktas bitent $is Altman‘o
rodiklio variantas. Jis tatkomas jmonéms nekotiruojamoms birzoje, tai taip pat tinka nagrinéjamos
imonés atveju. Sis rodiklis interpretuojamas taip. Reikimé Zemiau 1.1 reiskia, kad bankroto tikimybé
labai didel¢, o rodikliui esant auks¢iau 2,6 — bankroto tikimybé maza. UAB ,,AK* jmonés atveju
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rodiklis gerokai vir$ija Sias ribas ir ataskaitiniais metais siekia 4,91 dydj, pra¢jusiais taip pat gerokai
virsijo reikalavimus ir sieké 4,43. Kadangi rodiklis yra kompleksinis ir gaunamas kaip papildomy
keturiy rodikliy ir jy svarbumo koeficienty sandaugos suma, pateikiami ir rodikliai, kuriy pagrindu
paskaiciuotas kompleksinis E. Altman‘o bankroto tikimybes rodiklis. Galima jsitikinti, kad bankroto
tikimybés rodiklis patvirtino anksciau darytas iSvadas, jog UAB ,,AK* yra finansiSkai stabili ir jos
veiklos testinumas §iuo metu nekelia abejoniy.

6.3.5. Finansinés vertés analizé

Vienas i§ sunkumy bandant nustatyti UAB ,,AK* verte yra tas, kad ji néra kotiruojama birZoje.
Tokiy jmoniy Lietuvoje dauguma. Todél biitina parinkti ir paskaiCiuoti tokius rodiklius, kuriy
pagrindu galima tai padaryti. Atrinkti septyni vertés rodikliai, kurie yra naudingi jmoneés vertés
nustatymo procese. Sie rodikliai suskai¢iuoti ir pateikti 6.19 lenteléje.

Vienas populiariausiy rodikliy, naudojamu vertinant bei lyginant jvairiy jmoniy akcijas, yra
EPS (Earnings per share ) rodiklis, kuris rodo, kiek 1-ai jmonés akcijai tenka grynojo pelno.
Ataskaitiniu laikotarpiu $is rodiklis virsijo 241 euro ribg ir lyginant su praéjusiais metais pageréjo net
46 eurais. Tai reikSmingas pokytis bei sekmingos jmonés veiklos rezultatas, kai jos grynasis pelnas
per ataskaitinius metus iSaugo 23,54 proc., o akcijy kiekis nesikeité, tai labai pozityviai paveiké EPS
rodiklj. Tai tik patvirtina anksc¢iau i$sakyta mintj, kad §i jmoné gali biti patrauklaus investavimo
objekto pavyzdziu. Dar vienas su pelnu (Siuo atveju su EBIT pelnu) susijes rodiklis yra EBIT pelno
vienai akcijai rodiklis, jis potencialiems investuotojams demonstruoja akcijy patraukluma.
Nagrin¢jamoje jmonéje Sis rodiklis iSaugo nuo 271 euro iki 327 eury akcijai. Augimas didelis ir
susijes su tomis paciomis priezastimis, kaip ir grynojo pelno akcijai reikSmés augimas. Naudojant
rodiklius, kurie skai¢iuojami naudojant akcijy kiekj, norint palyginti skirtingas jmones, biitina Siuos
dydzius perskaiciuoti per vieng nominalios akcijos kainos eurg. Tai reikia atlikti, kadangi skirtingy
imoniy nominali akcijy verté gali labai skirtis.

6.19 lentelé. Finansinés vertés rodikliai

Vertés rodikliai
Eil. . .
Nr. RODIKLIS Metai Pokytis
Vertés Pragje Ataskaitiniai ?::Z;;aitiniai )

1 2 3 4 5
1 1-nos akcijos pelnas EPS (Grynasis pelnas vienai akcijai) 195,63 241,68 46,05
2 EBIT pelnas 1-ai akcijai 271,15 327,42 56,27
3 Akcijos kainos ir pelno santykis (P/E) 0,51 0,41 -0,10
4 Akcijos balansiné verté (BV) 238,73 251,07 12,35
5 Rinkos ir balansinés vertés santykis (MBV) 0,42 0,40 -0,02
6 Vienos akcijos dividendy (DPS) 78,71 110,05 31,34
7 Dividendy mokéjimo 40,24% 45,54% 5,30

Sakykim, 327 eurai akcijai, kurios nominali verte 100 eury yra toli grazu ne tas pats, kas akcijai su
nominalia 1000 eury verte. Salia galima patikrinti vienos akcijos dividendy (Dividends per share)
rodiklj. Jis rodo, kiek 1-ai akcijai tenka dividendy. Analizuojamos jmongs atveju $is rodiklis auksStas
ir augantis. Jis padid¢jo nuo 79 iki 110 eury akcijai. Kiti rodikliai bus pateikti skai¢iuojant ne per
akcijy skaiCiy, bet per vieng eura.
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P/E (Price/earnings ratio) rodiklis rodo, kiek 1-am akcijos uzdirbtam grynojo pelno eurui tenka
akcijos rinkos kainos. Rodiklis leidzia nustatyti, kiek perkant Sig akcija reikéty sumokéti uz 1-na
imonés uzdirbto grynojo pelno eura. Siuo atveju jis pateikiamas per viena eura, tod¢l tiesiogiai gali
biiti palygintas su kity jmoniy analogiSku rodikliu. Kadangi UAB ,,AK* akcijos néra kotiruojamos,
daroma prielaida, kad jos akcijos rinkos verté yra lygi nominaliai vertei. Rodiklis sumazéjo nuo 0,51
iki 0,41. Taip jvyko, kadangi jmon¢é veiké sékmingai ir nesikeiciant akcijy skaiciui, jmoné 1-am
akcijos eurui uzdirbo daugiau pelno, todél 1-am uzdirbtam grynojo pelno eurui tenka mazesné akcijos
kainos dalis. Paprasciau sakant, jei imonés akcijos kaina nekinta, o jmon¢ uzdirba daugiau pelno, tai
Sios jmonés akcijos tampa pelningesnés ir patrauklesnés. Konkrec¢iu atveju, Zinant, kiek savininkai
nori, ar kiek investuotojai sitilo uz jmonés akcija, galima naudoti ne nominalig verte¢, bet sitilomg /
norimg kaing. Ne maziau svarbus, nors ir nesudétingas, yra akcijos balansinés vertés rodiklis. Jis
parodo, kiek 1-ai akcijai tekty eury realizavus turtg ir atsiskaiCius su skolomis. Analizuojamoje
jmong¢je Sis rodiklis augo ir pasieké 251 euro lygj. Tai rodo gerg akcininky investicijy apdraudimo
lygi. Kadangi viena akcija yra 100 eury nominalios vertés, o jai tenka minétas 251 euras, tai ji
padengta daugiau kaip 2,5 karto. Tai yra didelis apdraudimo dydis. Geriau suprantantiems procentinj
pavaizdavima yra pateikiamas jdomus dividendy moké¢jimo (Dividend payout ratio) rodiklis. Jis rodo,
kokia grynojo pelno dalis atitenka akcininkams. Praéjusio laikotarpio rodiklis sudaré¢ 40,24 proc., o
ataskaitiniu metu pasieké 45,34 proc. dydj, 5,3 procentinio punkto padidéjimas yra didelis. Mazas
rodiklio dydis gali reiksti uzdirbto pelno reinvestavimo j jmonés veikla fakta, bet nebitinai.

Vertinant rinkos ir balansinés vertés santykio rodiklj reikia nepamirsti, kad analizuojamu atveju
rinkos kaina sutampa su akcinio kapitalo dydziu. Atskirais atvejais vietoje nominalios vertés galime
naudoti norima / sitiloma kaing uZ viena jmonés akcija. Siuo atveju pamatuojama nuosavo kapitalo
struktura, t.y. paskai¢iuojama, kokia dalj nuosavame kapitale uzima akcinis kapitalas. Matyti, kad
akcinio kapitalo dalis sumazéjo nuo 0,42 iki 0,40 arba, kad akcinis kapitalas nuosavame kapitale
sudaro 40 proc. Galima teigti apie didelius imonés nuosavo kapitalo rezervus, dél kuriy panaudojimo
néra Zinomy sprendimy. Analizuojama jmoné turi kelias akivaizdZias galimybes. Pirma, panaudoti
turima rezervg imongs plétrai. Antra, padidinti jimonés akcinj kapitalg. Trecia, iSmokéti akcininkams
dividendus. Bet kuriuo atveju jmonés turimi rezervai yra traktuojami kaip teigiamas dalykas.

Apibendrinant jmonés vertés rodikliy analize biitina pabrézti jmonés patrauklumag
investuotojams, kuris tik sustiprina finansiSkai stabilios, gerus finansinius rezultatus uzdirbancios,
aktyviai ir rezultatyviai veikianCios jmonés statusg. UAB ,,AK* finansinés veiklos kokybinés
charakteristikos vertintinos gerai arba labai gerai.
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87



Pelno (nuostoliy) ataskaitos forma

Pelno (nuostoliy) ataskaitos forma

(imonés teisine forma, pavadinimas, kodas)

(buveiné (adresas), registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys)

(teisinis statusas, jei jmoné likviduojama, reorganizuojama ar yra bankrutavusi)

(Tvirtinimo Zyma)

20 M. ___D.PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA

Nr.

(ataskaitos sudarymo data)

(ataskaitinis laikotarpis)

(ataskaitos tikslumo lygis ir valiuta)

Eil. Straipsniai Pastabos| Ataskaitinis Praéjes
Nr. Nr. laikotarpis ataskaitinis
laikotarpis
1. |Pardavimo pajamos
2. |Pardavimo savikaina
3. |Biologinio turto tikrosios vertés pokytis
4. |BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) - -
5. |Pardavimo sgnaudos
6. |Bendrosios ir administracinés sagnaudos
7. [Kitos veiklos rezultatai
8. |Investicijy j patronuojanciosios, patronuojamyjy ir
asocijuotyjy imoniy akcijas pajamos
9. |Kity ilgalaikiy investicijy ir paskoly pajamos
10. [Kitos paliikany ir panasios pajamos
11. |Finansinio turto ir trumpalaikiy investicijy vertés sumazéjimas
12. |Paliikany ir kitos panasios sanaudos
13. |PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA - -
14. [Pelno mokestis
15. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) - -

Pastaba. Biologinio turto tikrosios vertés pokycio eilutéje tikrosios vertés sumazéjimas rodomas skliaustuose arba su minuso

zenklu. Sgnaudos, t. y. gryngji pelng mazinanti suma, jrasomos skliaustuose arba su minuso Zenklu.

(imonés vadovo pareigy pavadinimas)

(parasas)

(vardas ir pavardé)

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io

tvarkyti apskaita kito asmens pareigy pavadinimas)

(parasas)

Trumpos pelno (nuostoliy) ataskaitos forma
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2 priedas



rumpos pelno (nuostoliy) ataskaitos forma

(imongs teisin¢ forma, pavadinimas, kodas)

(buveiné (adresas), registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys)

(teisinis statusas, jei jmoné likviduojama, reorganizuojama ar yra bankrutavusi)

(Tvirtinimo Zyma)

20 M. ___D.PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITA

Nr.

(ataskaitos sudarymo data)

(ataskaitinis laikotarpis) (ataskaitos tikslumo lygis ir valiuta)
Eil. Straipsniai Pastabos| Ataskaitinis Pragjes
Nr. Nr. laikotarpis ataskaitinis
laikotarpis

Pardavimo pajamos

Kitos pajamos

Isigytos atsargos ir sunaudoti iStekliai

Atsargy likucio pokytis

Su darbo santykiais susijusios sgnaudos

Nusidévéjimas, amortizacija ir turto vertés sumazeéjimas

Kitos sagnaudos

Pelno mokestis

el Il Bl Bl Nl Pl Iad B o

Grynasis pelnas (nuostoliai) - -

Pastaba. Sgnaudos, t. y. gryngji pelng mazinanti suma, jrasomos skliaustuose arba su minuso Zenklu. Atsargy likucio pokyciy

eilutéje atsargy likucio sumazéjimas jrasomas skliaustuose arba su minuso zenklu.

(jmonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavardé)

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io (parasas) (vardas ir pavardé)

tvarkyti apskaita kito asmens pareigy pavadinimas)

3 priedas
Balanso ataskaitos forma
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Balanso forma

(imonés teisiné forma, pavadinimas, kodas)

(buveiné (adresas), registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys)

(teisinis statusas, jei jmon¢ likviduojama, reorganizuojama ar yra bankrutavusi)

(Tvirtinimo Zyma)

20 M. ___ D.BALANSAS
Nr.
(ataskaitos sudarymo data)
(ataskaitinis laikotarpis) (ataskaitos tikslumo lygis ir valiuta
. . Pastabos Ataskaitinis Prae._] ?S,
Eil. Nr. Straipsniai . . ataskaitinis
Nr. laikotarpis . .
laikotarpis
TURTAS
A. ILGALAIKIS TURTAS - -
1. NEMATERIALUSIS TURTAS - -
1.1. Plétros darbai
1.2. Prestizas
1.3. Programiné jranga
1.4. Koncesijos, patentai, licencijos, prekiy Zenklai ir panasios teisés
1.5. Kitas nematerialusis turtas
1.6. Sumoketi avansai
2. MATERIALUSIS TURTAS - -
2.1. Zeme
2.2. Pastatai ir statiniai
2.3. Masinos ir jranga
2.4. Transporto priemonés
2.5. Kiti jrenginiai, prietaisai ir jrankiai
2.6. Investicinis turtas - -
2.6.1. |Zeme
2.6.2. |Pastatai
2.7. Sumokéti avansai ir vykdomi materialio turto statybos (gamybos)
3. FINANSINIS TURTAS - -
3.1. Jmoniy grupés jmoniy akcijos
3.2. Paskolos jmoniy grupés jmonéms
3.3. I§ jmoniy grupés jmoniy gautinos sumos
3.4. Asocijuotyjy jimoniy akcijos
3.5. Paskolos asocijuotosioms jmonéms
3.6. I$ asocijuotyjy jmoniy gautinos sumos
3.7. Ilgalaikés investicijos
3.8. Po vieny mety gautinos sumos
3.9. Kitas finansinis turtas
4. KITAS ILGALAIKIS TURTAS - -
4.1. Atidétojo pelno mokescio turtas
4.2. Biologinis turtas
4.3. Kitas turtas
B. TRUMPALAIKIS TURTAS - -
1. ATSARGOS - -
1.1. Zaliavos, medziagos ir komplektavimo detalés
1.2. Nebaigta produkcija ir vykdomi darbai
1.3. Produkcija
1.4. Pirktos prekés, skirtos perparduoti
1.5. Biologinis turtas
1.6. Ilgalaikis materialusis turtas, skirtas parduoti
1.7. Sumokéti avansai
2. PER VIENUS METUS GAUTINOS SUMOS - -
2.1. Pirkéjy skolos
2.2. Jmoniy grupés jmoniy skolos
2.3. Asocijuotyjy jmoniy skolos
2.4. Kitos gautinos sumos
3. TRUMPALAIKES INVESTICIJOS - -
3.1. Jmoniy grupés jmoniy akcijos
3.2. Kitos investicijos
4. PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI
C. ATEINANCIU LAIKOTARPIU SANAUDOS IR
SUKAUPTOS PAJAMOS
TURTO IS VISO - -

Balanso ataskaitos forma
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3 priedas




NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAI
D. NUOSAVAS KAPITALAS - -
1. KAPITALAS - -
1.1. Istatinis (pasirasytasis) arba pagrindinis kapitalas
1.2. PasiraSytasis neapmokétas kapitalas ()
1.3. Savos akcijos, pajai (—)
2. AKCIJU PRIEDAI
3. PERKAINOJIMO REZERVAS
4. REZERVALI - -
4.1. Privalomasis rezervas arba atsargos (rezervinis) kapitalas
4.2. Savoms akcijoms jsigyti
4.3. Kiti rezervai
5. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIAT) - -
5.1. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai)
5.2. Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai)
E. DOTACIIOS, SUBSIDIJOS
F. ATIDEJINIAI - -
1. Pensijy ir panasiy jsipareigojimy atidéjiniai
2. Mokesciy atidéjiniai
3. Kiti atidéjiniai
G. MOKETINOS SUMOS IR KITI ISIPAREIGOJIMAI - -
1. PO VIENY METUY MOKETINOS SUMOS IR KITI ILGALAIKIAI
ISIPAREIGOJIMAI - -
1.1. Skoliniai jsipareigojimai
1.2. Skolos kredito jstaigoms
1.3. Gauti avansai
1.4. Skolos tiekéjams
1.5. Pagal vekselius ir ¢ekius mokétinos sumos
1.6. Imoniy grupés jmonéms mokétinos sumos
1.7. Asocijuotosioms jmonéms mokétinos sumos
1.8. Kitos mokétinos sumos ir ilgalaikiai jsipareigojimai
2. PER VIENUS METUS MOKETINOS SUMOS IR KITI
TRUMPALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAI - -
2.1. Skoliniai jsipareigojimai
2.2. Skolos kredito jstaigoms
2.3. Gauti avansai
2.4. Skolos tiekéjams
2.5. Pagal vekselius ir ¢ekius mokétinos sumos
2.6. Imoniy grupés jmonéms mokétinos sumos
2.7. Asocijuotosioms jmonéms mokétinos sumos
2.8. Pelno mokescio jsipareigojimai
2.9. Su darbo santykiais susije isipareigojimai
2.10.  [Kitos mokeétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai
H. SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU
LAIKOTARPIU PAJAMOS
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO - -
(imonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavarde)
(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) (parasas) (vardas ir pavarde)

arba galinCio tvarkyti apskaitg kito
asmens pareigy pavadinimas)

Sutrumpinto balanso ataskaitos forma
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4 priedas



Sutrumpinto balanso forma

(jmongs teisiné forma, pavadinimas, kodas)

(buveiné (adresas), registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys)

(teisinis statusas, jei jmoné likviduojama, reorganizuojama ar yra bankrutavusi)

20 M. ___D.BALANSAS

Nr.

(ataskaitos sudarymo data)

(ataskaitinis laikotarpis)

(Tvirtinimo zyma)

(ataskaitos tikslumo lygis ir valiuta)

Eil.
Nr.

Straipsniai

Pasta-
bos Nr.

Ataskaitinis
laikotarpis

Pragjes
ataskaitinis
laikotarpis

TURTAS

ILGALAIKIS TURTAS

Nematerialusis turtas

Materialusis turtas

Finansinis turtas

Kitas ilgalaikis turtas

TRUMPALAIKIS TURTAS

Atsargos

Per vienus metus gautinos sumos

Trumpalaikés investicijos

Pinigai ir pinigy ekvivalentai

N EEEEEEEEEE

ATEINANCIU LAIKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS
PAJAMOS

TURTO IS VISO

NUOSAVAS KAPITALAS IR JSIPAREIGOJIMAI

NUOSAVAS KAPITALAS

Kapitalas

Akcijy priedai

Perkainojimo rezervas

Rezervai

Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai)

DOTACIIOS, SUBSIDIJOS

ATIDEJINIAI

MOKETINOS SUMOS IR KITI [SIPAREIGOJIMAI

Po vieny mety mokétinos sumos ir kiti ilgalaikiai jsipareigojimai

Per vienus metus mokétinos sumos ir kiti trumpalaikiai jsipareigojimai

EERPEEELDEREEE

SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LAIKOTARPIY
PAJAMOS

NUOSAVO KAPITALO IR [SIPAREIGOJIMU IS VISO

(imonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas)

(vardas ir pavardé)

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io (parasas)
tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)
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(vardas ir pavarde)

5 priedas



Trumpo balanso ataskaitos forma

Labai maZy jmoniy trumpo balanso forma

(jmonés teisiné forma, pavadinimas, kodas)

(buveiné (adresas), registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys)

(teisinis statusas, jei jmoné likviduojama, reorganizuojama ar yra bankrutavusi)
(Tvirtinimo Zyma)

20 M. ___ D.BALANSAS

Nr.

(ataskaitos sudarymo data)

(ataskaitinis laikotarpis) (ataskaitos tikslumo lygis ir valiuta)
Eil. Straipsniai Pragjes
Nr. Pasta- AFaskaiti.nis ataskaitinis

bos Nr. |laikotarpis Jaikotarpis

TURTAS
A. |ILGALAIKIS TURTAS - -
1. [Materialusis turtas
2. [Kitas ilgalaikis turtas
B. |TRUMPALAIKIS TURTAS - -
1. |Atsargos
2. [Kitas trumpalaikis turtas
C. |ATEINANCIU LAIKOTARPIU SANAUDOS IR SUKAUPTOS

PAJAMOS

TURTO IS VISO - -

NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
D. |NUOSAVAS KAPITALAS
E. |DOTACIOS, SUBSIDIJOS
F. |ATIDEJINIAI
G. |MOKETINOS SUMOS IR KITI J[SIPAREIGOJIMAI - -
1. |Po vieny mety mokétinos sumos ir kiti ilgalaikiai jsipareigojimai
2. |Per vienus metus mokeétinos sumos ir kiti trumpalaikiai jsipareigojimai
H. |[SUKAUPTOS SANAUDOS IR ATEINANCIU LAIKOTARPIU

PAJAMOS

NUOSAVO KAPITALO IR [SIPAREIGOJIMU IS VISO - -
(imonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavardé)
(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io (parasas) (vardas ir pavarde)
tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)

6 priedas
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Pinigy srauty ataskaitos (sudaromos netiesioginiu budu) forma
Netiesioginiu biidu sudaromos ataskaitos forma

(jmonés teisiné forma, pavadinimas, kodas)

(buveiné (adresas), registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys)

(teisinis statusas, jei jmon¢ likviduojama, reorganizuojama ar yra bankrutavusi)
(Tvirtinimo zZyma)
20 M. ___D.PINIGU SRAUTU ATASKAITA

Nr.

(ataskaitos sudarymo data)

(ataskaitinis laikotarpis) (ataskaitos tikslumo lygis ir valiuta)
) o Pasta- Ataskaitinis | Pra¢jes ataskaitinis

Eil. Nr. Straipsniai bos Nr. laikotarpis laikotarpis

1. Pagrindinés veiklos pinigy srautai

1.1. Grynasis pelnas (nuostoliai)

1.2 Nusidévejimo ir amortizacijos sagnaudos

1.3. Ilgalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto perleidimo
rezultaty eliminavimas

1.4. Finansinés ir investicinés veiklos rezultaty eliminavimas

1.5. Kity nepiniginiy sandoriy rezultaty eliminavimas

1.6. I§ jmoniy grupés jmoniy ir asocijuotyjy jmoniy gautiny sumy
sumazéjimas (padidéjimas)

1.7. Kity po vieny mety gautiny sumy sumaz¢jimas (padidéjimas)

1.8. Atidétojo pelno mokescio turto sumazéjimas (padidéjimas)

1.9. Atsargy, iSskyrus sumokétus avansus, sumazéjimas
(padidéjimas)

1.10. Sumokéty avansy sumazéjimas (padidéjimas)

1.11.  |Pirkéjy skoly sumazéjimas (padidéjimas)

1.12.  |Imoniy grupés jmoniy ir asocijuotyjy jmoniy skoly
sumazéjimas (padidéjimas)

1.13.  [Kity gautiny sumy sumazéjimas (padidéjimas)

1.14.  |Trumpalaikiy investicijy sumazéjimas (padidéjimas)

1.15.  |Ateinanéiy laikotarpiy sagnaudy ir sukaupty pajamy
sumazeéjimas (padidéjimas)

1.16.  |Atidéjiniy padidéjimas (sumazéjimas)

1.17.  |llgalaikiy skoly tiekéjams ir gauty avansy padidéjimas
(sumazg¢jimas)

1.18.  |Pagal vekselius ir ¢ekius po vieny mety mokétiny sumy
padidéjimas (sumazéjimas)

1.19.  |Ilgalaikiy skoly jmoniy grupés imonéms ir asocijuotosioms
jmonéms padidéjimas (sumazéjimas)

1.20.  |Trumpalaikiy skoly tiekéjams ir gauty avansy padidéjimas
(sumazéjimas)

1.21.  |Pagal vekselius ir ¢ekius per vienus metus mokétiny sumy
padidéjimas (sumazéjimas)

1.22.  |Trumpalaikiy skoly jmoniy grupés jmonéms ir
asocijuotosioms jmonéms padidéjimas (sumazéjimas)

1.23. Pelno mokescio jsipareigojimy padidéjimas (sumazéjimas)

1.24. Su darbo santykiais susijusiy jsipareigojimy padidéjimas
(sumazéjimas)

1.25.  |Kity mokétiny sumy ir jsipareigojimy padidéjimas
(sumazéjimas)

1.26. Sukaupty sanaudy ir ateinanciy laikotarpiy pajamy
padidéjimas (sumazéjimas)
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai - -

6 priedas
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Pinigy srauty ataskaitos (sudaromos netiesioginiu budu) forma

2. Investicinés veiklos pinigy srautai

2.1. Ilgalaikio turto, i§skyrus investicijas, jsigijimas

2.2. Ilgalaikio turto, iSskyrus investicijas, perleidimas
2.3. Ilgalaikiy investicijy jsigijimas

2.4. Ilgalaikiy investicijy perleidimas

2.5. Paskoly suteikimas

2.6. Paskoly susigrazinimas

2.7. Gauti dividendai, palikanos

2.8. Kitas investicinés veiklos pinigy srauty padidéjimas
2.9. Kitas investicinés veiklos pinigy srauty sumazéjimas

Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai

3. Finansinés veiklos pinigy srautai

3.1. Pinigy srautai, susije¢ su jmongés savininkais

3.1.1.  |Akcijy isleidimas

3.1.2. |Savininky jnaSai nuostoliams padengti

3.1.3. |Savy akcijy supirkimas

3.1.4. |Dividendy iSmokéjimas

3.2. Pinigy srautai, susij¢ su kitais finansavimo Saltiniais

3.2.1. |Finansiniy skoly padidéjimas

3.2.1.1. |Paskoly gavimas

3.2.1.2. |Obligacijy i§leidimas

3.2.2. |Finansiniy skoly sumaz¢jimas

3.2.2.1. |Paskoly grazinimas

3.2.2.2. |Obligacijy supirkimas

3.2.2.3. |Sumokétos paliikanos

3.2.2.4. |Lizingo (finansinés nuomos) mokéjimai

3.2.3. |Kity jmonés jsipareigojimy padidéjimas

3.2.4. |Kity imonés jsipareigojimy sumazéjimas

3.2.5. |Kitas finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimas

3.2.6. |Kitas finansinés veiklos pinigy srauty sumazéjimas

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai

4. Valiuty kursy pokycio jtaka grynuju pinigu ir pinigy
ekvivalenty likuciui
S. Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumazéjimas) - -
6. Pinigai ir pinigu ekvivalentai laikotarpio pradZioje
7. Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje - -

(imonés vadovo pareigy pavadinimas)

(parasas)

(vardas ir pavarde)

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io
tvarkyti apskaita kito asmens pareigy pavadinimas)

(parasas)

(vardas ir pavardé)

7 priedas

Pinigy srauty ataskaitos (sudaroma tiesioginiu biidu) forma

95



Tiesioginiu bidu sudaromos
ataskaitos forma

(jmonés teisiné forma, pavadinimas, kodas)

(buveiné (adresas), registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys)

(teisinis statusas, jei jmoné likviduojama, reorganizuojama ar yra bankrutavusi)
(Tvirtinimo Zyma)
20 M. ___D.PINIGU SRAUTU ATASKAITA

Nr.

(ataskaitos sudarymo data)

(ataskaitinis laikotarpis) (ataskaitos tikslumo lygis ir
valiuta)
Pasta- | Ataskaitinis Pragjes
Eil. Nr. Straipsniai bos laikotarpis ataskaitinis
Nr. laikotarpis

1. Pagrindinés veiklos pinigy srautai
1.1. Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos (su PVM) - g
1.1.1.  |Pinigy jplaukos i$ klienty
1.1.2.  [Kitos jplaukos
1.2. Ataskaitinio laikotarpio pinigy iSmokos - g
1.2.1.  [Pinigai, sumokéti Zaliavy, prekiy ir paslaugy tickéjams (su PVM)
1.2.2.  |Pinigy i8mokos, susijusios su darbo santykiais
1.2.3. Sumoketi j biudzeta mokeséiai
1.2.4. [Kitos iSmokos

Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai - -
2. Investicinés veiklos pinigy srautai
2.1. Ilgalaikio turto, i8skyrus investicijas, jsigijimas
2.2. Tlgalaikio turto, isskyrus investicijas, perleidimas
2.3. Tlgalaikiy investicijy jsigijimas
2.4. Ilgalaikiy investicijy perleidimas
2.5. Paskoly suteikimas
2.6. Paskoly susigrazinimas
2.7. Gauti dividendai, palikanos
2.8. Kitas investicinés veiklos pinigy srauty padidéjimas
2.9. Kitas investicinés veiklos pinigy srauty sumazéjimas

Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai - -
3. Finansinés veiklos pinigy srautai
3.1. Pinigy srautai, susij¢ su jmongés savininkais - g
3.1.1.  |Akcijy iSleidimas
3.1.2.  [Savininky jnaSai nuostoliams padengti
3.1.3. Sawvy akceijy supirkimas
3.1.4. [Dividendy iSmokéjimas
3.2. Pinigy srautai, susij¢ su kitais finansavimo Saltiniais - g
3.2.1. |Finansiniy skoly padidéjimas - g
3.2.1.1. [Paskoly gavimas
3.2.1.2. |Obligacijy isleidimas
3.2.2. |Finansiniy skoly sumazéjimas - -
3.2.2.1. [Paskoly grazinimas
3.2.2.2. |Obligacijy supirkimas
3.2.2.3. [Sumokétos paliikanos
3.2.2.4. [Lizingo (finansinés nuomos) mokéjimai
3.2.3. Kity jmonés jsipareigojimy padidéjimas
3.2.4. [Kity jmonés jsipareigojimy sumazéjimas
3.2.5. [Kitas finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimas
3.2.6. [Kitas finansinés veiklos pinigy srauty sumazéejimas

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai - i

7 priedas

Pinigy srauty ataskaitos (sudaroma tiesioginiu biidu) forma
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4. Valiuty kursy poky¢io jtaka grynujy pinigy ir pinigy
ekvivalenty likudiui

5. Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumazéjimas) - -
6. Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzioje
7. Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje - -

(jmonés vadovo pareigy pavadinimas)

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio)
arba galin¢io tvarkyti apskaita kito
asmens pareigy pavadinimas)
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(parasas)

(vardas ir pavarde)

(parasas)

(vardas ir pavardé)

8 priedas



Nuosavo kapitalo pokyc¢iy ataskaitos forma

Nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaitos forma

(jmonés teisiné forma, pavadinimas, kodas)

(buveine (adresas), registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys)

20 M.

(ataskaitinis laikotarpis)

(teisinis statusas, jei jmoné likviduojama, reorganizuojama ar yra bankrutavusi)

(Tvirtinimo Zyma)

___D. NUOSAVO KAPITALO POKYCIU ATASKAITA

(ataskaitos sudarymo data)

Nr.

( ataskaitos tikslumo lygis ir valiuta)

Apmokétas
istatinis arba
pagrindinis
kapitalas

Akcijy
priedai

Savos Perkainojimo rezervas

akcijos (-)

Istatymo numatyti Kiti | Nepaskirsty-
rezervai rezervai | tasis pelnas

Ilgalaikio
materialio-
jo turto

Finansinio
turto

Privaloma-
sis arba
atsargos
(rezer-

vinis) kapi-

talas

Savoms (nuostoliai)
akcijoms
Isigyti

18 viso

1. Likutis uZpraéjusio ataskaitinio

g 1o . b
(@ ) pio p ]

2. Apskaitos politikos pakeitimo rezultatas

3. Esminiy klaidy taisymo rezultatas

4. Perskaitiuotas likutis uZpraéjusio
kaitinio (metinio) lai pio

pabaigoje

5. Ilgalaikio materialiojo turto vertés
padidéjimas (sumazéjimas)

6. Veiksmingos apsidraudimo priemonés
vertés padidéjimas (sumazéjimas)

7. Savy akeijy jsigijimas (pardavimas)

8. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
nepripazintas pelnas (nuostoliai)

9. Ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas
(nuostoliai)

10. Dividendai

11. Kitos iSmokos

12. Sudaryti rezervai

13. Panaudoti rezervai

14. [statinio kapitalo didinimas (maZzinimas)
arba pajininky jnaai (pajy grazinimas)

15. Kitas jstatinio arba pagrindinio kapitalo
padidéjimas (sumazéjimas)

16. Inasai nuostoliams padengti

17. Likutis praéjusio ataskaitinio
(metinio) laikotarpio pabaigoje

18. Tlgalaikio materialiojo turto vertés
padidéjimas (sumaZzéjimas)

19. Veiksmingos apsidraudimo priemonés
vertés padidéjimas (sumazéjimas)

20. Savy akcijy jsigijimas (pardavimas)

21. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
nepripazintas pelnas (nuostoliai)

22. Ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas
(nuostoliai)

23. Dividendai

24. Kitos i§mokos

25. Sudaryti rezervai

26. Panaudoti rezervai

27. Istatinio kapitalo didinimas (maZzinimas)
arba pajininky jnaai (pajy grazinimas)

28. Kitas jstatinio arba pagrindinio kapitalo
padidéjimas (sumazéjimas)

29. Inasai nuostoliams padengti

30. Likutis ataskaitinio laikotarpio

pabaigoje

(imonés vadovo pareigy pavadinimas)

(parasas)

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io
tvarkyti apskaita kito asmens pareigy pavadinimas)

(parasas)
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(vardas ir pavardeé)

(vardas ir pavard¢)




9 priedas

Papildomy apskaitiniy rodikliy sarasai skirtingo dydzio jmonéms

Vidutiniy ir dideliy jmoniy rodikliy
saraso pavyzdys

Mazy jmoniy rodikliy saraso
pavyzdys

Labai mazy jmoniy rodikliy saraso
pavyzdys

1. Darbuotojy skaicius

1. Darbuotojy skaicius

1. Darbuotojy skaicius

2. Darbo apmokejimo iSlaidos

2. Darbo apmokejimo iSlaidos

2. Darbo apmokeéjimo iSlaidos

3. Sumoketos paliikanos

3. Sumokétos palikanos

3. Sumokétos palikanos

4. Nusidévéjimas ir amortizacija

4. Nusidévéjimas ir amortizacija

4. Nusidévéjimas ir amortizacija

5. Akcijy skaicius

5. Akcijy skaicius

5. Akcijy skai¢ius

6. Akcijos rinkos kaina

6. Akcijos rinkos kaina

6. Dividendai

7. Dividendai

7. Dividendai

7. Pirkéjy skolos

8. Grynieji pagrindinés veiklos
pinigy srautai.

8. [Ilgalaikiai skoliniai

isipareigojimai ir skolos kredito
istaigoms

8. Skolos tieckéjams

9. Trumpalaikiai skoliniai

jsipareigojimai ir skolos kredito
istaigoms

9. Pinigai ir pinigy ekvivalentai

10. Pirkéjy skolos

10. Nepaskirstytasis pelnas
(nuostoliai)

11. Skolos tickéjams
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10 priedas

Papildomai suskaiciuoty absoliutiniy rodikliy sarasy pavyzdziai skirtingo dydzio jmonéms

Vidutiniy ir dideliy jmoniy rodikliy

Mazy jmoniy rodikliy saraso

Labai mazy jmoniy rodikliy

saraso pavyzdys pavyzdys saraso pavyzdys
1. Sanaudos 1. Sanaudos 1. Sanaudos
2. Ilgalaikiai jsipareigojimai 2. llgalaikiai jsipareigojimai 2. llgalaikiai jsipareigojimai
3. Trumpalaikiai 3. Trumpalaikiai 3. Trumpalaikiai
jsipareigojimai jsipareigojimai jsipareigojimai
4. Trumpalaikis turtas 4. Trumpalaikis turtas 4. Trumpalaikis turtas
5. Apyvartinis kapitalas 5. Apyvartinis kapitalas 5. Apyvartinis kapitalas
6. Veiklos pelnas 6. Veiklos pelnas 6. Veiklos pelnas
7. EBIT pelnas 7. EBIT pelnas 7. EBIT pelnas
8. Grynas}.s veiklos pelnas po 8. EBITDA pelnas 8. EBITDA pelnas
mokesciy
9. EBITDA pelnas 9. Mokétinos sumos 9. Pelnas (nqqs toliai) pries
apmokestinima
10. Tlgalaiké finansiné skola 10. Pastovus kapitalas 10. Pastovus kapitalas
11. Trumpalaiké finansiné skola 11. Kapitalizacija
12. Finansiné skola
13. Panaudotas kapitalas
14. Pastovus kapitalas
15. Grynoji finansiné skola
16. Grynasis turtas
17. Kapitalizacija
18. Imonés verteé
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